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^?>tc  oorliegcnbe  2(bbanblung  ijl  tn  einer  ereigniöreid^en  ^tit 
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3m  ^weiten  Xtii  mirb,  ouöge^enb  tjon  einer  furzen  ^itif 
biefer  3)?einungen,  ber  SSerfud)  gemalt,  bk  SRichtigfeit  eineö 
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I.  Kapitell  ^ie  6fteftftagc» 

§  1.  ÄrtegjJfteuet  ober  Äricg^anlei^c  ? 

2Ilö  im  2lnfang  2tugujlt  1914  jene  mirtfc^ftlic^c  mic  politifc^c 
©ponnung  jtrtfc^n  &cn  curopätf^cn  ö'ro^mäc^tcn,  bie  in  bm 
legten  3<i^r3ß^ntcn  einen  immer  bebro^lic^ercn  (J^arafter  am 
genommen  hotte,  ganj  plö^Ii^  il>ren  ^o^epunft  überfc^citt,  alö 
binnen  wenigen  SBoc^en  faft  alte  Stationen  Suropaö  im  blutigflen 
Kampfe  miteinander  lagen,  ba  tvxixbz  für  bic  beteiligten  <Btaattn 
QXtd)  bic  wichtige  ^rage  brennenb,  mc  fie  bie  Soften  bcö  be« 
ginnenben  ^riegeö  be^en  [ollten,  eine  §rage,  bie  in  imferer 
^eit  eine  um  fo  größere  SSebeutung  genxmn,  je  me^r  mit  bem 
gen>altigen  Slnnwcbfen  ber  ^eeresmaffen  unb  ben  Steuerungen 
ber  Xecbnif  bii  Summen  für  bic  ^riegöouögaben  inö  Diie)enf;afte 
fliegen. 

3n  ber  ^rajctö  ^t  man  beinahe  Uß  auf  ben  heutigen 
2xig  b<tß  Problem  einfach  in  bem  Sinne  getöfl,  ba^  man  oft 
ganj  roillfürlic^,  unb  l^äufig  abhängig  t)on  Xrabition  unb  Sfloutine, 
fic^  jebe  nur  einigermaßen  ergiebige  Gelbquelle  jur  .^riegöfoften* 
becJung  junu^e  gemacht  ^t;  bit  ^l^eorie,  bic  Sßiffenfc^ 
bagegen  ^t  fic^  fc^on  feit  langem  einge^enb  mit  ber  ^va^c 
befc^ftigt,  auf  weitem  Söege  bit  ^ntjie^ung  ber  sur  Serfung 
ber  Soften  benötigten  Summen  bem  ©irtfc^ftgleben  unb  bem 
SJolfemo^lflanb  bic  geringflen  Sc^äbigungen  »crurfacbe,  unb 
^at  befonberö  immer  auf  bic  SlottrenbigFeit  ^ingemiefen,  fc^n 
im  ^rieben  bafür  Sorge  ju  tragen,  für  ben  ^rnflfall  nicf)t  blo§ 
militärifc^,  fonbern,  weil  bic^  nid)t  minber  wichtig  ifl,  ouc^ 
finanziell  gcrüflet  §u  fein. 


Ü6er  bie  I!)ccfungma§na^men  jcboc^,  btc  am  e^eftcn  ju 
jenem  S&ealjtete  l^tnletten,  fonnten  fic^  bte  5D?änner  bcr  2Btffen= 
ft^ft  nie  ganj  einig  »werben,  unb  bkß  Problem  ifl  auc^  ^eute 
ttod;  eineö  btt  umfttittenjien.  Äriegöjl:euer  ober  Äriegö* 
anleite?  ^u  biefer  (Streitfrage  l^aben  fafl  alte  kbeutcnbcn 
g'inanjpolitifer  ©tellung  genommen,  unb  einflu^reicfje  ^erfön* 
Iicf)!eiten  übten  an  hm  @efc^f)nt[fen  ber  SSergangenl^eit  unb 
ber  Gegenwart  fd(Kirfe  ^ritif,  um  bamit  —  oft  me^r  ober 
weniger  boftrinär  —  bie  9tid)tigfeit  i^reö  eigenen  (Stanbpunfteö 
5u  bemeifen. 

„Kriege,  roenigfienö  moberne,  fönnen  nur  mit  ©teuern 
unb  ^apiergelb  geführt  njerben,  nic^t  mit  2lnUihen;  ic^ 
mü^te  nic^t,  njer  unö  bk  9}?iniarben  geben  follte,  bat  Sluöianb 
gemif  nic^t.  2(nlei^en  finb  nur  im  gerieben  ju  machen,  fotange 
man  überhaupt  borgen  fann  unb  für  bk  2(ntei(;en  einen  guten 
^reiö  befommt."  @o  erflärte  eine  gen?i^  allfeitig  anerfannte 
ginangautorität  n>k  2lrt^ur  ü.  ©n? inner  bei  einer  Siebe  im 
Jperrenl^oufe  am  22.  ^uni  \9\X^)  Die  2lnbängcr  ber  Äriegö? 
fleuer  |)utbigen  eben  ber  3In[ic^t,  ba^  fetbjlfc  eine  fo  gewaltige 
Extraausgabe,  wie  fie  ein  ^rieg  oerurfac^t,  wenn  aud^  nkf)t 
öoHftänbig,  fo  boc^  gum  grö§tmöglicf)en  XtiU  auf  bem  ©teuer? 
Wege  gu  bestreiten  fei.  2)eö^alb  I)aben  fie  auci^  immer  wieber 
bk  9lotwenbigfeit  für  bk  (Staaten  fieroorge^oben,  fic^  ein 
elaftifcl^eö  ©teuerwefen  ju  fcf;affen,  unb  ütele  ©c^riftfltetler  geben 
fiel)  fogar  ber  2}?einung  l^in,  ba^  mit  einer  einzigen 
variablen  3(bgabe  bat  ^kl  bereite  ju  erreichen  fei.  ©o 
fc^reibt  ©uflaö  o.  ©c^moKer^)  jum  93eifpict  unter  bem 
^inweiö  auf  Engtanb  einmal  wörtticl^:  „SlHe  SÖec^fet  ber  ,^on; 
junFtur,  ber  Kriege,  beö  SSubgetö  werben  erträglich,  wenn 
man  bat  eine  ^ai)t  48  3}?inionen  Wlavf,  bat  anbere  bie  3ef)n* 


^)  ©tenograp^tfd^e  S5eri(^te  über  bte  93erf>anblungcn  bcg  <Preu^tf(^en 
J^emn^oufeö  tn  ber  ©effion  1911.    SSctltn  1911,  @ette  413. 

'^)  @.  ».  B^molltx,  ^tflortf(^e  33ctva(^tun9cn  über  ©taatcnbttbung 
unb  JtnanjenttDtcftung ;  tn  @d^moiter§  ^ai^rbud),  33.  ^a^rgang,  l.^cft. 
Seintg   1909,  ©eitc  37. 


unb  mehrfache  '^aU  ^infommcnflcucr  ergeben  fann  .... 
5Saö  Unntc  baö  Dcutfc^  3^cirf)  jubeln,  rocnn  cö  einen  beroeg« 
liefen  Sinna^mefaftor  ^atte,  ber  beliebig  jroifc^n  48  unb 
480  9}Zinionen  fchnxinfen  Fönnte!'' 

3l^nlic^e  9)2einungcn,  fpcsiell  im  Jpinblicf  ouf  baö  Deutfc^ 
SÄcic^,  fü^rt  ^einric^  X)it^cU)  an:  „gut  eine  tÄeic^ö^ 
ocrmogenöflcucr  alö  ^ricgsfleuer  pläbiert  ©.  t).  Scfjulje* 
©aeoerni^.  Sbcnfo  ^tenge  —  [ie  fei,  betont  er,  beö^olb 
beffer  olö  bie  (irbfc^ftöfteuer,  lüeil  an  le^terer  ein  „beweglicher 
gaftor"  nic^t  gewonnen  werbe,  te^terer  bit  Gualififation  ^ur 
^riegöfteuer  fe^Ie.  (JJerloff  prcifl  bk  0{eic^öeinfommeniltcu«, 
bie  —  Ui  fonfl  nur  mäßigem  (£a6e  —  im  Kriegsfälle  Jtaft 
energifc^r  Sr^ö^ung  ber  fRatt  ju  einer  ^awpt^iüi^c  beö  Sieic^ös 
fisfuö  ju  werben  oermöge.  Sine  variable  Slbgabe  yom  Sim 
fommen  ober  SSermögen  oerbürge  bem  9?cicbe  bie  „finanzielle 
Kriegöbereitfc^ff';  eine  folc^e  Olbgabe  fei,  me  baß  ^eifpiel 
Snglanbö  le^re,  „felbft  ben  fMr!flen  Stnforberungen  gewac^fen" 
unb  liefere  „fe^r  gro§e  (^rträgniffe''  QBcitt  59).  £abanb 
imb  25e^rnauer  —  feitenö  beren  25e[ißabgaben  aU  normale 
Seflanbteile  beö  9?eic^öfleuerwefenö  abgelehnt  werben  —  billigen 
boc^,  ba§  baß  didd)  für  ben  Kricgöfalt  fic^  [olc^e  Snjirumente 
in  9^cferöe  l^alte".^) 

SSieber  ein  anberer  Sc^riftfleller  —  Suliuö  SÖolf^)  — 
entwirft  ein  ganjeö  ©pftem  finan^politifc^er  9)?a§na^mcn  ^ur 
Deckung  beö  Kriegöbebarfeö :  Sr^ö^ung  oon  (Steuern,  bk  an 
gewohnte  2>er^ciltni|[e  anfnüpft,  fei  natürlich  oor  viteuerncueins 
fü^rung  ju  beöorzugen;  boc^  laffe  fic^  lefetere  unter  Umfianben 
ouc^  nic^t  ganj  oermeiben.    3n  95etrad)t  !omme  öor  allem: 


^)  ^.  I?t«$el,  Ärieflgfleuer  ober  ÄriegSonlet^e ?  Xöbmgen  1912, 
©ette  4  unb  14. 

*)  «Plenge,  Xöbtnger  3ettf(^rift  1909,  ©ette  780.  —  ©ertoff, 
WatrifuIarbeitTäge  unb  btrette  üie{(S)iiliuexn,  1908.  —  «abonb,  I^trette 
öietc^g|leuem,  1908.  —  Scf)rnauer,  ^ut  aSerilänbigung  übet  bie  Olet^äs 
ftnonjrcfonn,  1 909.     (ptttert  m<i)  fy.  Dicket  a.  a.  C.  ©ette  4.) 

^)  3.  aßolf,  Die  Oieic^sftnrtnjrefomt  unb  i^r  Sufammenhang  -  mit 
»eutf(^IanbS  «BoKSj  unb  2DcItnjtrt|'(^ftft.     2eipjig  1909,  ©eite  146 '147. 


1.  bk  ^cranjk^ung  reicherer  ©cmeinbcn  ju  fpcjiclten  Äricgö* 
jufc^lägen;  2»  Sr^ö^ung  bcr  23ermögenö=  unb  (Jinfornmcnflcuer? 
quotc  bn  ^inäctjlaaten  bei  gleici^jcitigcr  ^rl^ö^ung  ber  Wlatti^ 
Marfectträge  an  ba$  didd);  3.  ^rfjö^ung  bcr  @ö^e  bcfonbct^ 
ergiebiger  inbirefter  (Steuern  nac^  bem  9)Jufler  ber  SSeremigten 
(^taatm  oon  2(merifa  unb  ^nglanbö;  4.  Sinfü^rung  neuer 
Steuern,  namentlich;  auf  Quittungen,  Souponö  unb  bergt 

(Bim  oiel  oermitteinbere  Stellung  nimmt  bagegen  unfer  SHt* 
meifler  ber  ^inanjmiffenfc^ft,  3lboIp^  SBagner/)  ein,  bem 
^aupt[äc^Iic^  mit  bü^  25erbienfl  gebührt,  burd^  bie  fd^rfe  ^t> 
faffung  beö  (StaatöErebiteö,  burc^  bk  Stufftetlung  cineö  fefien 
^rinjipeö  über  fein  Söefen,  ber  SBiffenfc^ft  bk  ©runbtage  für 
eine  pofitiüe  (Stetlungnafjme  ^u  i^m  »erfc^fft  ^u  ^aben.  2)enn 
bk  {^inanjpolitifer  t)or  i^m  ^aben  jumeifl  blo§  bk  g'rage  aufs 
gett)orfen,  o^ne  fein  Söefen  generell  ober  prinjipieH  ju  be^anbeln, 
ob  unb  mann  ber  (Btaat^htbit  benü^t  werben  bürfe  unb  foHe, 
unb  ob  ©taatöfc^ulben  me^r  SSor?  ober  Dflac^teite  böten  alö 
erboste  Steuern.  <Sie  bezeichneten,  öon  ben  SSorgängen  in 
ber  ^ra.riö  auöge^enb,  nur  ben  ^eitpunft,  an  bem  eine 
2lnlei^e  aufgenommen  ju  werben  pflegt,  alö  benjenigen,  an 
mlci)em  fie  altenfanö  aufgenommen  werben  bar  f.  SÖagner 
felbft  fann  ficl^  mit  bem  Ärebit  alterbingö  nur  befrcunben,  fowett 
er  ju  werben  ben,  b.  l^.  wirtfc^aftlic^  probuftiöen  ^"'ecfcn 
58erwenbung  finbet;  bagegen  weift  er  beö  öfteren  barauf  ^in, 
ba^  „bk  SSenu^ung  deö  Staatöfrebitö  für  bk  Decfung  plö^tic^er 
großer  Ä  r  i  e  g  ö  ausgaben  fi^  burcbauö  nic^t  immer  alö  ju? 
länglicf;  erweifV',  weil  2(nlei^en  bann  meifl  nict)t  in  ber  not* 
wenbigen  furjen  ^üt  ober  nur  ju  atlju  l^ol^en  greifen  ju  bes 
fcf^affen  finb.  Deö^alb  folte  ber  Staat  für  bk  2(nfamm(ung 
iim^  entfpred^enben  3f{efert)efonbö  (Sorge  tragen  unb  J>or 
aHcm  „öorl^er,  in  ruhiger  g^riebenöjeit,  ein  ©pftem  öon 
gro§en  ^xtrafleuern  organifieren'',  wdl  fic^  biefe  „mitten 
in  ber  Seit  beö  ^riegcö  unb  beö  unmittelbaren  ©elbbebarfeö 

1)  21.  2B  agner,   ^tnanjvotffenfc^aft,    1.  SBanb.    Setpjtg    unb   ^etbets 
berg  1883,  ©ette'l72  ff. 


entwc&er  gar  nicf)t  ober  nur  mit  großen  Unoonfommen^citen 
unb  Jpärtcn"  improoi|tcrcn  liefen,  dt  sjcrgleic^t  bic  finan^icUc 
^ricgöbcrcitfc^ft  mit  unfcrcm  55k^rft)ficm ;  beibc  müßten  „jur 
©arantic  i^rcr  fieberen  2)urc^fü^rbarfcit"  fc^n  im  ^rieben  aui- 
gebilbct  werben. 

SSielfac^  noc^  gemilberter  [inb  bk  Slnfc^uungctt  SSilf^elm 
9io[c^erö/)  ber  fein  Urteil  über  bk  SSorjüge  unb  Dkc^tcilc 
ber  (Btaat^nUi^cn  gegenüber  er|)ö^ten  (Steuern  in  folgenben 
©orten  ^ufammenfaf t :  „25ei  unzweifelhaft  probuJtioer  3lns 
läge  beö  geborgten  ^apitalö  (felbfl  pris>atn)irtfc^ftlic^  probufs 
tiöer !)  f inb  Slnlei^en  oiel  me^r  §u  em|>f ef)len  alö  er^öl;te  Steuern, 
jumal  wenn  [ie  niebrig  öerjinfle  auölänbifc^  ober  müf ig  liegenbc 
inlänbif^e  ^o^jitolien  benu^en  ....  SSerwenbet  man  bk  2lnlei^ 
äur  ^oftenberfung  eineö  unoermeiblic^en  ^riegeö,  )'o  mag  fie 
alö  notroenbigeö  (fleinereö!)  Übel  gelten,  boc^  foltte  bann  immer 
zugleich  burcf)  eine  mäßige  ßr^ö^ung  ber  Steuern  für  bic  SSer* 
jinfung  unb  X^ilgung  geforgt  werben". 

Safob  Stierer 2)  fie^t  gnxir  im  (StaatöPrebit  fein  „not; 
roenbigeö  Übel"  me^r,  glaubt  aber  boc^,  fpejicll  auf  beutfc^e 
SSerfsältnifi'e  be^ugne^menb,  ba^  Dcutfc^lanb  im  Äriegöfalle  etwa 
ein  Drittel  feiner  Äriegöfoflen  —  ä^nli(^,  roie  ^nglanb  cö 
immer  gemacl)t  1)atU  —  nic^t  blof  auf  bem  Steuerwege  auf= 
gubringen  öcrfu^en  bürfe,  fonbem  bk^  fogar  muffe:  „Jöon 
einer  Dcrfung  ber  ^riegöfojien  burd;  Slnleiben  allein  fann  eben* 
fottjenig  bie  fRtbc  fein,  wie  oon  einer  grunbfa^lic^en  2lnwenbung 
beö  2)ie§elf^n3)  Sa^eö:  ^änbe  weg  oon  ber  Steuer- 
f^raube  1" 

2tber  nid)t  gering  ijl  <x\td)  bk  ^a^t  berer,  bk  bejügli^  beö 
De^ngöproblemö  eine  gerabe  cntgegengcfe^te  2luffaffung  oer? 
treten,  inbem  fie  in  ber  Äriegöftcuer  eine  ©efa^r  erblichen  unb 


i)  2B.  Oiof<^et,    @9(lem    ber    Jtnanjnnffenfc^aft.      ©tuttgart    1886 
©«tte  559. 

2)  %   Otte§er,    S^nanjteac     ÄriegSbettttfc^aft     unb    ÄrtcgSfüfjrung. 
3ena  1913,  Seite  189/190. 

3)  <gtfl^e  o.  a.  D.  Seite  65. 


nur  bet  ^ricgöanlci^e  atlcm  eine  Sjcijienjbered^tigung  gugcfie^en 
TOoHcn.  Sovenj  t>.  ©tcinO  betonte  bereite  —  in&cm  er  fic^ 
namentlid;  l^ef tig  gegen  bie  2lnfc^uungen  Stbolp^  Sagnerö 
wcnbet  — ,  ba^  „ber  @taatö!rebit  unb  [eine  SSenu^ung  aU  ein 
regelmäßiger,  organifc^cr  Xtil  ber  @taatön?irtfcf>aft  betrachtet  unb 
bemgemäß  be^^anbelt  werben  müffe'^;  ber  ^taat  f;abe  oermöge 
feiner  „ewigen  Sauer"  noc^  mz^t  ba^  Siecht,  fic^  beö  Ärebitö 
äu  bebienen  alö  eine  ^riöatperfon,  „^in  @taat  o^ne  «Staatöfc^ulb 
tut  entn?eber  ju  menig  für  feine  ^i^funft  ober  er  forbert  ju 
t>iel  oon  feiner  ©egennjart/'  Daß  tk  Dedtung  t>on  ^riegö* 
ausgaben  burc^  bk  2(ufnaT;me  einer  2(nlei^e  nic^t  bloß  gefd;e^en 
bürfe,  fonbern  fogar  fo  ju  gefc^el;en  i^abe,  erfc^eint  i^m,  ber 
felbfl  bk  SedPung  orbenttic^er  Stuögaben,  „für  wdd)t  augem 
hlidliä)  bk  ©ummen  nic^t  üor^anben  finb",  burc^  ben  ©taati« 
frebit  aU  juläffig  erHärt,  fo  felbflüerjUänblic^,  b<t^  er  barauf 
gar  nicl)t  näl^er  eingebt.  Sr  erHärt  auc^  bk  2lnfammlung  eineö 
„©taatöfd^^eö  im  eigentlichen  @inne"  für  überflüffig.  ©teinö 
2(uöfü^rungen  leiben  atterbingö  an  mancherlei  Wlän^dn;  fo 
t)or  allem  an  einer  einge^enberen  25egrünbung  öerfc^iebener  SSe* 
(;auptungen,  wie  auc^  feineö  SSiberfpruci(>eö  gegen  äöagner. 
^ine  genauere  Unterfuc^ung  über  ba$  2Befen  unb  bk  SBir« 
fungen  beö  ©taatöfrebitö  i^at  bagegen  ^arl  2)ie§et2)  ^n« 
geftettt;  er  fie^t  in  i^m  gerabeju  bk  Urfac^e  ber  Entwicklung 
ber  <BUiatm  ju  einer  ^öi^eren  wirtfc^ftlicf;en  ^ulturflufe  f;in. 
Er  gelangt  ju  bem  «Schluß,  ba^  ^nkil)m  in  außerorbentlic^en 
SSebarföfälten  ben  SSorjug  oor  @teuereri^öl;ung  oerbienen,  weil 
f,bk  fe^r  großen  Kapitale  unb  bk  fe^r  rafd^e  ^erbeifc^affung", 
welche  namentlich  bk  2)ec^ng  oon  ^riegöbebarf  »erlangt, 
„burc(;auö  nic^t  öermittelfl  ber  Sluflage  i^o^er  ©teuern,  bk 
(angfam  unb  unter  fielen  (Schwierigkeiten  einget;en,  ju  er« 
reid;en  finb,   fonbern  nur  burc^  2(ufna|>me  oon  2(nleil;en,   Ui 


1)  2.  ».   ©teilt,    Se^tbuc^    ber    ^tnanjiDiffenfc^aft.      Setpjtg    1878, 
2.  S5anb,  @ette  342  ff. 

2)  X  2)te$el,  S)a§  ©pflem  ber  (Staatsanleihen  im  ^ufammen^ang 
ber  SSolföwirtfc^aft  bettadbtct.    ^etbclberg  1855,  @eite  169. 


bencn  bie  fciöponibten  ^lopitale  aüo,mbiid{id}  oon  allen  (Seiten 
^crbciftrömcn  unb  [icf)  oon  [clb)l  anbieten,  wie  bie  ^roecfe  eö 
erfordern".  £>abei  ge^t  Die  gel  aUerbingö  öon  ber  iinrirf)ti9en 
SSorauöj'egung  aus,  ba^  jebeö  burc^  eine  ©taatöanlei^e  erfaßte 
Kapital  \id)  hei  feiner  finanjieUen  SSermenbung  oolfönjirtfc^ft* 
lief)  reprobujieren  werbe.    9ieprobuäieren  werben  fic^  überhaupt 
alle  xid)t\Q  ooll^ogenen  finanziellen  JBerroenbungen,  3um  23eis 
fpiel  in  Erfüllung  i^rer  politifc^en  ^wtäc^  ober  boc^  nur  ein 
geringer  Xeil  reprobujiert  fic^  in  roirtfc^aft liefen  ©ütern. 
ÄarlUmpfenbac^i)  ftellt f olgenben  (b'runbj'ag auf :  „Seber 
»irKid^e  (Staatejroecf  re^tfertigt  unb  oerlangt  bit  ^erbeifcl[>af fung 
feiner  25efriebigungsmittel  burc^  Scl)ulbaufna^me  bann,  wenn 
feine  Erfüllung  auf  biefcm  Sßege  bem  Öebei^en  ber  unfterbs 
lieben  (b'efamtbeit  me^r  nügt  olö  feine  unterbleibenbc  ober  bur^ 
unmittelbare    ginanjeinfünfte    (Steuern)    erfolgte    Erfüllung". 
3n?ar  rechtfertigen  ^taat^tvtäc^  bk  i^re  Sofien  in  wirtfc^ft^ 
lid;en   Giütern  wieberöergelten,  e^er  eine  Sc^ulbaufna^me  alö 
bie  anberen;   i>oc^  fügt  er  ^inju,  ba^  eö  eben  (Staotöjrocrfe 
gäbe,  beren  Erfüllung  nic^t  unterbleiben  fönnte,  mit  „gerobe 
bk    belangreic^ften    Slufborgungen    öon    SSermögenögütern    für 
^  r  i  e  g  ö  jroecf e".  ^ier  mürbe  baö  „ungünfrigere  3>erbalten  einet 
blo^   fonfumtioen  8}ern>enbung   burc^  bk  Sßic^tigfeit   beö 
^wecfeö  wdt  mc^r  alö  erfegt". 

Sbenfo  gefte^t  auc^  Silbe r t  od)äffle2)  ju,  ba^  ber  „burc^ 
äufere  Kriege  unb  angefic^tö  bro^enber  Unruhen  ftarf  an- 
tt)adf)fenbe  au^erorbentli^e  ^Sebarf  fclbft  bann  bk  au^erorbent^ 
lic^e  ^rebitberfung  nötig  macf)en  fonn,  wenn  bk  2teuer!raft 
ouc^  nur  wenig  angefpannt  ijit,  ja,  felbft  bann,  wenn  burc^ 
Steuerer^öbung  bk  nuglofe  ^rioatoer^e^rung  ber  Steuerzahler 
o^ne  jeben  oolföwirtfc^ftlid^en  Sc^en  eingeengt  werben  würbe. 


1)  Ä.  Umpfenbo4>,  itf^xbu^  bet  5tnanjn>tfT«nfc^flft.    Stuttgart  1 887, 
©nte  421  ff. 

2)2t.©<^äffle,    3  2trttW:   3ut  Zi^eone   bet  SJectimg    beS  Staats^ 
b<barfei;  in  bet  ptttfc^rift   füt  bie  gefamte  @taat^n5iffenf(^oft.    iäbingcn  /<> 
1883/1884,  39.  Sßonb,  Seite  635  ff.  .f  L:  : 


3n  folcl^en  ^dtm  ^at  faum  j'c  ein  ©toatömann  bcn  Wlnt  ffcarfcr 
^rl^ö^ung  5cr  (Steuern  Qt^ciU;  et  ^cit  n?o^I  e^er  feem  In  fotd^er 
'^dt  ge"bieterifc^en  SSerlangen  nac^  ©teuererleicl^terung  flug  nac^s 
gegeben"«  2)enn  —  [o  meint  er  —  \va^  man  aud;  gegen  baö 
@c{)ul&enmad^en  namentlich  oom  oolföwirtfd^Kiftlic^en  ©tanbs 
^unlt  auö  eingutt^enben  oermag :  eö  gibt  g'älle,  in  benen  |)olitifd^ 
wk  finanziell  folcl^e  Wla^m^rmn  gerabe^u  geboten  finb»  ,,^k 
^orte;i|tenj  beö  ©taateö  nnb  ber  Delation  bem  ^Jeinb  gegen* 
über  unb  bk  S3ermeibung  ber  inneren  Zerrüttung  finb  fe^r 
oft  baC^  mit  überragenbe  Sntereffe  gegenüber  t)oIfön?irtfc^aft= 
liefen  2(bnormitäten  ber  2)e(fung  fomo^l  orbentlic^er  nk  au^er? 
orbenttic^er  SSebarfe/' 

S)a{j  ber  ^taat  „gro^e  Slufroenbungen,  beren  S5eflreitung  auö 
ben  laufenben  Sinna^men  unmöglich  ifl",  burc^  @cf)ulbaufna^me 
becfen  barf,  njeit  i^m  nic^t  mie  einem  ^riöatmanne  irgenb* 
welche  Sieferöen  ober  Überfc^üffe  in  naml^after  S)?enge  jur  ä^er* 
fügung  [teilen,  gibt  felbft  ein  (^inanjpolitifer  tt)ie  Sßil^clm 
SSocHeO  S"/  ^^^  fonfi:  mit  öoUem  Steckte  immer  auöbrücfiid; 
betont,  ba^  regelmäßige  2tuögaben  burd^auö  nic^t 
gered;tfertigtern>ei[e  auö  Slnlei^en  bejiritten 
werben  bürfem  Sene  außerorbentlic^e  2lrt  ber  SSebarfö- 
becfung  ließe  fic^  aber,  namentlich  in  fritifc^en  Sagen,  nie  oötlig 
öermeiben,  jumal  „unfere  ©taatöleitungen  nicl^tö  [o  fel^r  fürrf;ten 
alö  ^r^öbung  ber  ©teuer  ♦  »  .  ♦  ©anj  gerechtfertigt  aber 
[tnb  fie,  abgefel^en  oon  ber  SSermenbung  t)on  9lnlei^en  ju 
mirtfc^ftlic^en  Einlagen  —  n?ie  i^eutjutage  ^ur  (Jinricl;tung  ober 
SSeroollftänbigung  ber  Serfe^röanflalten  — ,  wobei  bk  (5cl;ulben 
burc^  ein  neueö  ©taatööermögen  aufgewogen  werben,  üorjugö? 
weife  bann,  wenn  eö  fic^  um  bk  Einrichtung  zim^  neuen  ober 
g^efl^^grünbung  unb  SSollenbung  eineö  unfertigen  ^Staatöwefenö 
l;anbelt,  ober  aber  um  Erhaltung  unb  Sicherung  eineö  be* 
fle^enben  in  ©efal^ren,  namentlich  im  Äriegöfalle".  Et 
»erlangt  allerbingö  oon  einem  gut  wirtfcl>iftenbcn  (Staate  — 

1)  2Ö.  QSocfc,  T)xe  ©runbjüge  ber  ^tnanjwtffenfd^aft ;  tm  Jpanb:  unb 
iti)xbu6)  btx  @taat6n>tffenf<^aften.    Setpjtg  1894,  @eite  383  ff. 


iDorauf  icboä)  and)  bk  mcificn  an&cccn  g{nan3fc^riftflcllcr  fdjon 
mcf;r  ober  rocnigcr  flarf  Q}cmid)t  legten  — ,  baf  ein  SSerjic^t 
auf  ^tilgung  ober  |el6fi:  ein  »^inauöfd;ieben  auf  una6)e|)6are 
3ett  unter  allen  Um|Mnben  ju  öermeiben  ift,  im  eigenflen 
Sntereffc  beö  ©toateö  felbfl  unb  feiner  Sr^altung. 

Sinen  ganj  ä^nlic^en  Stanbpun!t  nimmt  auc^  SÄ  a ;  5.  .^  e  c!  e  1 0 
ein,  ber  ebenfalls  aU  ©runbrcgcl  aufjlent,  ba^  @taatöfc^u(ben 
nur  legitime  Se^ngömittel  für  ben  au§erorbentIict)en  ^taat^^ 
aufn?anb  \inb,  b.  ^.  ba^  fie  nur  jur  „58cfricbigung  yon  unregel^ 
mäfig  auftretenben  unb  anomalen  ^oUeftiöbebürfniffen",  beren 
^ennjeicben  i^r  ^rfd^inen  in  „jeitlic^  irregulärer  <^oIge"  ifl, 
oertcenbet  werben  bürfen.  2(lö  ben  bringtichften  unb  n)icf)tigflen 
Soften  beö  au^erorbentlic^cn  ©taatöaufnxmbeö  aber  fü^rt  er 
eben  an  anberer  Stelle  bk  Ä  r  i  e  g  ö  ausgaben  an. 

3n  ganj  fategorifc^r  SBeife  flellt  ^ einrieb  Diebel/) 
bcr  fpejicll  ba^  Secfungöproblem  für  ba^  2)eutfc^e  Steic^  untere 
[ucl)t,  ben  bereite  ermähnten  ©runbfa^  auf:  ^,^änbt  u>eg  oon 
ber  ©teuerfd^raubc !"  ^r  öerfud^t  nacl)3un?ei|en,  „ba^  Äriegö' 
ausgaben  burrf)  orbentlic^e  Sinna^men  —  genauer  gefprochen: 
burd;  einnahmen  auö  Steuern  .  .  »  —  roeber  gebecft  mcrben 
f()nnen  (fie  fönnten  eö  bejlenfallö  ju  f leiner  JHuote),  noc^ 
fo  geberft  werben  f ollen.  2öie  erflrebenömert  cö  auc^  ifl, 
im  Kriegsfälle  „ni^t  bur^auö  angewiefen  ju  fein  auf  bk 
SScnü^ung  beö  Krebits";  wie  notwenbig  eö  auc^  ifi  anbetrac^t 
bcr  ©efa^r,  b<i^  ber  <Btaat  Feinen  Krebit  finbc  ober  nur  gu 
teuren,  baß  Steuerwefen  elaftifc^  ju  geflalten  —  Sln^ie^en  ber 
Steuerfc^raube  i^t,  wenn  irgenb  mögli^,  ^u  oermeiben.  Können 
Kriegöausgaben  burcf)  Slnlci^en  gebeert  werben,  )o  muffen 
fie  fo  gebecft  werben;   wä^renb  beö  Kriegö!" 


i)  9?l.  ».  Jperfet,  2e^rbu(^   bet  Smanan)tfTenf<^aft,    2.  Sonb.    ievpiiQ 
1911,  Seite  360/361. 

*)  a.  a  O.  Seite  65  unb  6. 
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2lu0  bcn  üorauöge^cnben  ©egenübevfieUungen,  bk  fic^  noc^ 
beliebig  oermef)ren  liefen,  fonnten  mir  ernennen,  vok  grun&s 
t>erfc^ie&en  bie  Slnfic^ten  ber  g^incmgpolitüer  in  ber  S3eantmortung 
ber  2)e(ftingöfrage  [inb,  wie  bk  9}Jeinungen  oft  in  gerabe  cnt* 
gegengefe^ter  Slic^tung  auöeinanberge^en.  Die  einen  l;alten  eine 
einzige  ©teuer  ]^inreid;enb,  bk  ^riegöfoflen  —  jum  Xeil  menig« 
flenö  —  5u  becfen,  anbere  fprecl^en  allein  bem  <BtaaUlub\t  bk 
g'ä^igfeit  ju,  [olc^'  gemaltige  ©ummen  überhaupt  aufbringen 
ju  fönnen»  ^ter  mirb  bk  rechtzeitige  £>r^anifation  eineö  ganzen 
©pftemö  üon  ^riegöfieuern  betont,  mä(;renb  auf  ber  anberen 
^tiU  bk  3lnteif;e  für  bii  SDiaf nannte  l^ingef^etlt  mirb,  Ui  ber 
bk  ^itUl  am  [c^nenjlen  unb  am  billigflen  zufammenflröm^n, 
bk  geringj^en  mirtfc^ftlic^en  5^ac^teite  fic^  zeigen.  Unb  gelangen 
bk  einen  ju  bem  ©cl^tuf,  ba^  ©c^ulben  —  im  beften  '^alk  — 
nur  Iti  SSermenbung  ju  mirtfc^aftlic^  probuftioen,  ju  „merben* 
ben"  ^mecfen  juläffig  finb,  ba^  bagegen  Äriegöfoflen  alö  bie 
unprobuftiöften  aller  Sluögaben  unbebingt  burc^  «Steuern  gebeert 
merben  muffen,  fo  feigen  bie  anberen  in  einer  25efd^reitung  beö 
©teuermegeö  bireft  eine  ©efa^r  für  b<i^  SBirtfc^ftöteben  beö 

Diefe  auffallenben  SJieinungöüerfc^icben^eiten  zmifc^en  an* 
ernannten  ©röf en  auf  bem  (Bihkit  ber  {^inanjmiffenfc^ft  unb 
spolitif  fül^ren  mit  gerabeju  unabmeiöbarer  9^otmenbigfeit  ju 
ber  ^rage:  Selche  biefer  beiben  2lnfid^ten  ifl:  nun 
b\t  ricl^tige;  melc^er  ©tanbpunft  foll  für  unö  U\  25eur* 
teilung  beö  De^ngöproblemö  mafgebenb  fein? 


tt 


Sn  crflcr  Unit  muffen  mv  unö  banUer  Älor^cit  öcrfc^ffen, 
t>a§  ctnc  (Steuer  aHein  wo^I  nie  imftanbe  wäre, 
bit  t^oflen  eineö  heutigen  ^rtegeö  —  jene  Xaufcnbe 
»on  fSJliUiontnl  —  ganj  ju  bcrfen,  eö  mü^e  \id)  benn 
um  einen  ou^crgemö^nlic^  furjcn  ,Kneg  ^anbeln.  ^üb^  bann 
ttjäre  eine  tt)enn  aud;  geringfügige  unb  oorüberge^cnbe  Snam 
fpruc^nal^me  öon  oieUcid^t  nur  furjfrifligcm  ^rebit  faum  ganj 
ju  öermciben;  benn  Äriegöausgaben  »erlangen  eine  rafc^  ^cr^ 
beifc^ffung  i^rer  2)ec£ungömittel,  bic  auf  bem  Stnleiberoege  beffet 
ju  erreichen  if^  aU  tnvd)  beteuern,  ba  ber  Erfolg  einer  Steuer* 
er^ö^ung  —  oon  9'Zeueinfüf)rungen  ganj  3U  fc^roeigen  —  auc^ 
hti  oorberiger  Crganifation  in  g'riebenöjeit  immer  crjl  nac^ 
längerer  ^tit  in  bk  Srfc^inung  ttitt.  l^it  Sln^änger  ber  ^riegö* 
l^euer  werben  voo^  aud)  3umei|l  nur  baran  gebac^t  Traben,  einen 
anfe^nlic^en  Zeil  ber  ^riegöausgaben  auf  bem  vSteuerroege  ein« 
zubringen;  fie  l^aben  oielleicftt  eine  Kombination  5n?ifc^n  (Steuer 
unb  Slnlei^e  oor  Slugen  gehabt  So  ifl  nur  bk  grage,  cb  bicfe^ 
(St)jlem  nu^bringenber  ijl  alö  ^c^ulbaufna^me  allein,  ia,  ob  eö 
fic^  übcr^u^jt  ganj  allgemein  überall  burc^fü^ren  lä^t 

Die  Kriegöfteuerfreunbe  meifen  nämlid;  fortttxit^renb  auf 
Snglanb  ^in  alö  ba^  3}juj^erbeifpiel  cineö  Sanbeö,  ba^  md}t 
blo^  feine  gefamten  Kriegörüftungen  —  im  ©egenfa^  ju 
2)eutfc^lanb,  baß  ja  feine  flotte  auf  Krebit  erbaute  — ,  fonbem 
auc^  einen  erheblichen  Xtii  feiner  Kriegs  foflen  auf  bem  Steuers 
Wege  §u  beftreiten  n)u§te.  3n  ber  Xat  ^at  eö  bk  £)ecfung  ber 
Kriegöauögaben  nw^renb  ber  ^lopoteonifc^n  Kriege,  beö  Krims 
friegee,  beö  ^urenFriegcö  ufn).  oft  hiß  ju  mcbr  alö  einem  t^rittel 
bur^  (Steuerneueinfübrungen  unb  ^er^ö^ungen,  befonberö  ber 
Sinfommcm  unb  S^erbrauc^sfleuern,  jumege  gebracht.  Deren  (Sd§e 
imS3erlauf  beö  Kriegen  fogar  me^rfac^  emporgcfc^raubt  würben.^) 

i)  @o  er^ö^te  (Snglanb  tm  Ärtmfrtege  jirni  Setfptel  bte  Sm!onmi«ns 
jleuer  ton  7  ouf  H  unb  f(^Ue§It(^  auf  16  d  jjro  ^funb  Sterling  für  ba« 
»Ott  bejleuerte  unb  »on  9  auf  10  unb  11 1/,  d  pro  ^funb  Sterling  für  baS 
ntebttger  befeuerte  (Eintonunen,  roobur^  ber  (Ertrag  »on  7,1 5  auf  1 6,92  ^Jiiaionen 
^funb  (Sterling  flieg.  '2luperbem  rourben  bie  $ölit  auf  ^ucfer  (»on  11  big 
aümäi)l\(i)  auf  KV2  sh  pro  Beniner),  auf  Zu   (»on   l^/a  öuf  1*/*  ^^  P« 
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^ö  tvivb  itbocf)  mcifl  wntertaffen,  nä^et  batauf  cm3ugct)cn,  06 
tk^cß  2)e(fungöfpftem  für  Snglanb  n\ä)t  auc^  getüiffc  OJac^s 
teile   mit  ftc^   Qzbvad)t   ^at^   unb   man   fann   [ic^erlic^   i^iecm 
Jp einrieb  DielelO  ntc^t  ganj  unrecl)t  geben,  ber  ber  2lnfic^t 
ifl,  ba^  bi'e  Sepreffion  1901/1903  m  Snglanb  mit  eine  ^otge 
feinet  Äriegöfleuerpoliti!  im  23m:enfriege  gewefen  fei.    2>enn, 
fo  meint  er,  eine  fo  fiarfe  ^r^ö^ung  ber  ^infommenjleucr, 
fott)ie  ber  »erfc^iebenen  S^erbraucf^öjleuern  un^  ^oHe  muffe  ja 
notn?cnbigertt)eife  flarfe  ^onfumtionöeinfd^ränfungen  unb  söer* 
fc^iebungen  hi^  in  bk  'i)öci)\im  Greife  jur  g'olge  gehabt  ^aben. 
Unb  jnjar  'Ratten  jene  (Jinfc^ränHungen  weniger  bk  in  ber  Sin? 
fu^r  (Jngtanbö  übermiegcnben  uncntbe^rncf)en  (^üter, 
mie  (^leifc^,  ^rot,  3«cfer,  2^ee,  Petroleum  ufw.  betroffen,  atö 
bk  einl^eimifc^en,  b.  f)»  im  Snfönbe  probu^ierten  entbei^r* 
liefen  ©üter,  tt)ie  ^leibungöfloffe,  ©c^ul^e,  WlöM^  Sö^iöft)  uftt). 
^u   biefer  ^ontinuitätöfiörung  l^ätte   fic^   aber  alö   ?^oIgc 
ber  ^riegöfteuerpolitif  auc^  nod;  eine  2)?inberung  ber  ^ro  = 

<Pfunb),    auf  Äaffec    («on  3  auf  4  d   ^jro  ^funb),   fowte   btc   Stfjtfen   auf 
9Kot}   (oon  2^/4  auf  -t  sh   pro  S5uff)cO   unb    auf  aSrannttuetn  (»on  burc^s 
f(^mttlt(^  5"  sh  auf  8  sh  pro  ©aücne)  erf)öf)t.    (9Scrgl.  ^terju  21.  2B agner 
a,  a.  D.  ®cttc  165/166.)    3i"  ^"«nfrtege  ftetgertc  Snglanb  bte  Sinfornmem 
fleucr  »on  8  d  pro  «pfunb  ©tcrltng  —  fo  flanb  fic  189'1-/1898  —  auf  12, 
bann  auf  14  unb  fogar  auf  15  d  pro  <Pfunb  (Sterling;  berSrtrag  flieg  »on 
19?Wiaioncn^funb®tcrrin9(1899/1900)  auf  29,7 gjJiaionen (1900/1901),  bann 
ouf  35  gj^iaioncn  (1901/1902)  unb  jute^t  fogar  ouf  38  5J{iaioncn  (1902/1903). 
ferner  erl)öl^te  eö  bie  Steuern  unb  5öß«  ^"f  @etränte,  Sabaf,   >tee,  ^ucfer 
unb  füf)rte  einen  ©etreibejoH  ein ;  le^tercr  ertrug  2,4  5)?inionen  *Pfunb  Sterling, 
bie  übrigen  jufammen   einige  S[Riaionen   mel^r;   ein  Slugfu^rjoü   auf  Äol^le 
—  to   tax   the  foreigner  —  brad^te  fogar   bie   ftattlid^e  Summe   von 
runb  10  ?[Riaioncn  *pfunb  Sterling  (1902,1906)  ein.   3»"  gfl"J«n  fti«9  i>öß  ?oö- 
totate  üon  26,2  97iiaionen  «pfunb  Sterling  (1900/1901)  auf  34  5)iiaioncn  «Pfunb 
Sterling  (1903/1904).    2Iuc^   anbcrc  Sauber   bcnu^ten  mit  Srfolg   bie  Srs 
^öl^ung  ber  QSerbraud^öabgoben  als  Ärieggfinanjmapregel,  fo  bie  9}ereintgten 
Staaten  »on  2lmmfa  (1861/1865),  Italien  (1866),  ^ranfreic^  (1871),  91u§j 
lanb  (1877)  unb  3'^Pö»^  (1905),   bcm   eö    fogar   gelungen  ifl,    bur<^  Sin; 
fäf)rung   eineö   ^oUeg,  bejiel^ungöwcife   einer  Slfjife    auf   Üiti^,   alfo    burc^ 
50tel)rbela|lung  eincS  unentbel)rlid^en  ©uteg,  baS  Steucrtotale  »on  100  5[)tit(ionen 
3)en  »or  bem  Kriege  auf  1 50  ?[)?iaionen  ^en  ixa^^ex  ju  fleigern.  (SSergl.  ^ierju 
Jg>.  Diebel  a.  a.  D.  Seite  11  ff.) 
1)  a,  a,  0.  Seite  58/59. 
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buftioitclt  ^inju^cfcllt,  inbcm  ja  bk  (Steuer  auc(>  mcf)t  biö* 
ponibleö  Kapital  an  ftc^  taffte,  mäi)xcnb  Ui  2(nlet^en  aUein  m 
bcx  Jrxm^tfacfic  nur  frei  ocrfügbarcö  Kapital  aufgefogen  morben 
wäre. 

Sa^  tatfäc^h'c^  ein  3"f<*n^"^^"^"9  Jtt'ifc^n  i>«»"  ^o^^n 
©teuerbrucf  unb  jener  Deprefi'ion  oon  1901/1903  obgewaltet 
l^be,  ba§  jum  mtnbeflcn  btc  ^rteg^tleuer  neben  anberen  Ur^ 
fachen,  biefe  oerfc^rfenb,  mitgewirft  ^aU,  Io§t  fic^  fc^lec^ter« 
btngö  ni^t  bcjireitcn,  wenn  eö  oucf)  —  fi^on  tt>egen  ber  Unjus 
länglic^feit  beö  wtrtfc^ftöftatirtifcf^en  3)?ateriatö  —  fc^wer  nac^s 
juweifen  i'fit.  2lber  wie  bem  au^  fei:  (Üan?  fa(fc6  ifl  /eben* 
foltö  bk  i^cblu^fotgerung  bcr  Stn^ängcr  ber  ^riegöfteuer,  ba^, 
waö  in  ^nglanb  (fc^einbar!)  mit  Erfolg  burc^gefüt)rt  würbe, 
ou^  in  2)eutfd>Ianb,  9iu§Ianb,  g^ranFrei^  ober  fonjl  in 
irgenb  einem  anberen  Sanbe  erfolgreich  angewenbct  werben 
Eönnte.  ^ine  folcbe  SSerallgemeinerung  iffc  im  ^öc^flen  Örabe  an* 
fcc^tbar;  beutfc^e,  englifc^e,  ruffif^e  ufw.  SSer^ältniffe  finb  fo 
grunbtjerfc^ieben  ooneinanber,  ba^  fie  mit  feinem  gleirf^en  5}?a§i 
^aU  gemcfi'en  werben  Hönnen,  unb  ba^  \k  feinesfallö  o^ne 
weiterem  gegenfeitig  übertragbar  finb. 

hierin  liegt  überhaupt  ber  gro§e  ^e^ter,  in  ben  bie 
meiflen  finan3politif^n  <Srf>riftfltetler  verfallen  finb:  Qa)i  alle 
l^abcn  bk  g'rage  nach  ber  3(rt  ber  Deckung  oon  ^riegöauögaben 
gan^  allgemein  ju  beantworten  gefucbt  unb  finb  babet  natur* 
gema§  ju  einer  oiet  ju  einfeitigen  Söfung  gelangt.  '^id)t  blof, 
ba^  bk  ^t\)x^^l  bk  3}?iJglicl)Feit  anberer  2)ecfungönta§nabmen 
unb  beren  SUorgüge  wk  Dla^teile  ganj  auf  er  ac^t  gelaffen  ^, 
fonbern  bcß  Problem  wirb  öon  i^nen  fur^er^anb  narf)  ber  einen 
ober  bcr  anberen  Stiftung  ^in  enbgültig  entf^ieben,  unb  je 
no^  i^ren  wiffenf^ftlicben  2lnfrf>auungen  jlellen  bk  einen 
igonj  unumflo§lic^  tm  ©runbfa^  auf,  ba^  bk  ©teuer,  bk 
ani)eren,  ba§  bk  Slntei^e  allein  bk  einzig  ri^tige  2)ec?ung*s 
mafregel  fei. 

2rber,  wie  wir  eben  gefc^en  ^aben,  ifl  bk$  eine  »erfei^rte 
SÄetl^obe.  X)k  bebeutenben  23erfc^'eben^eiten  bcr  politifcbcn,  rechts 
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liefen  unb  trtrtfcl^ftltcfjen  9Ser:^ä(tni[[c  tn  bcn  einzelnen  Staaten 
tücrbcn  unö  öietmei^r  ju  bcr  ^rfenntniö  führen,  ba^  btc  Söfung 
ber  Streitfrage  oon  einer  anberen  ©runblage  auö  erfolgen  mu§. 
9}?an  barf  niä)t  nac^  belieben  9}?a^na^men  —  unb  befonberö  nic^t 
fi'nanjiener  5'tatur  —  oon  einem  Sanbe  auf  bat  anbere  übertragen 
ttJoHen;  man  !ann  eö  gar  ntcl^t,  n^eÜ  bk  SSebingungen  nid;t 
bi'c  gtetcf;cn  finb.  So  n?irb  beöM^J  "«  folgenben  bk  9fticf;tigfeit 
beö  Stanbpunfteö  gu  betreifen  fein,  ber  für  und  ma^gebenb 
fein  foH,  ba^  nämtic^  bat  2)ecfungöproblem  übers 
l^aupt  nie  ganj  aligemein  unb  ein  für  aUemal 
entfc^ieben  werben  fann  —  fetbfl:  nicf)t  für  ein  ein:5 
^elneö  Sanb  — ,  fonbern  nur  unter  ganj  beftimmten 
SSorauöfe^ungen.  3}Jan  mu^  üor  altem  bit  fons 
Freten  SJerl^ältnif f c,  befonberö  bit  wirtfc^afts 
Iicl)en,  |)oIitifc^en  unb  rec^tUcI;en  ^ufiänbe  beö  be? 
treffenben  Sanbeö,  für  melc^eö  bat  Problem  ge« 
löft  werben  foH,  inö  2luge  faffen  unb  naiver  unter* 
fuci^en,  wenn  man  ju  einem  3»^!^  gelangen  will. 
Denn  einjig  unb  allein  oon  biefen  g^aFtoren  pngt  eine  (inU 
fc^eibung  in  bem  einen  ober  anberen  ©inne  ah ;  alte  einfcf)tägigen 
fragen  muffen  baUx  relatio,  oon  ^atl  ^u  galt,  beantwortet 
werben,  95efonberö  finb  für  bk  Sntfc^eibung  ma^gebenb  ber 
Umfang  unb  bk  ©rö§e  beö  25ebarfö,  bk  Spö^z  ber  bereite  be- 
jl:ef>enben  ©teuer*  ober  Sc^ulbenlaffc,  bk  oerfc^iebenen  ^onbö  unb 
g^inanjqueUen,  aut  benen  ber  Staat  fc^öpft,  ein  Umflanb,  ber 
befonberö  Ui  SSeurteitung  ber  grage  nac^  bn  2(rt  ber  9(ntei^e 
oon  SSic^tigfeit  werben  !ann.  Deö  weiteren  ijlt  in  25etrac^t  ju 
jiel^en  bat  ^errfcl^enbe  Steuerft)jl:em,  bat  ttrmia,^  SSorbanbcnfein 
frei  oerfügbaren  Äapitalö  in  einer  SSoüöwirtfcl^ft,  ber  Staub 
ber  ^rebitwirtfc^ft  unb  beren  Einrichtungen.  5ßon  nic^t  ge* 
ringerer  25ebeutung  ift  fc^Iie^tic^  bk  grage  nac^  ber  2lrt,  me  fic^ 
bk  ©üter-  unb  ©etbentjiebungen  Ui  (Jrl^ebung  ber  Steuer  ober 
Slufna^bme  ber  2(nleif;e  auf  bk  Einjetwirtfc^ften,  wie  auf  bie 
©efamtwirtfc^ft  äußern,  alfo  bk  grage  nacl^  ber  2lrt  ber  Sßir* 
Fungen  jener  SDJa^a^men  auf  bat  nationale  SBirtfc^ftöIeben. 
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^0  aber  Bei  all  tiefen  fragen  ber  „^rebit"  beö  <ctaatt^  im 
eigentlicfiflcn  ©inne,  nämlic^  bai  SSertrauen  auf  feinen  guten 
Söiüen  unb  fein  können  eine  fe^r  mcfentlic^e  unb  in  jeber 
^infirf)t  begünftigenbe  diolk  fpielt,  iflfc  o^ne  roeitcreö  flar. 

fSlit  fRcd)t  roeifl  übrigens  bk  neuere  Jin^inätit^fötur  bercitö 
einige  oereinjelte  25emcrfungen  biefer  2(rt  auf.  ©o  erwähnt 
Äarl  ^l^eobor  Sf^eberg^  jum  25eifpiel  einmal,  ba^  „für 
bk  größeren  unb  eigentlichen  au^erorbcntlicften  2luögaben 
in  bcr  Siegel  bk  Slufna^me  »on  ©taatöfc^ulben  alö  ba$ 
geeignetfie  Decfungömittel  an3ufcf>en  iü^  ßö  roirb  aber  .  .  . 
bie  forgfältige  Prüfung  ber  fonfreten  $ßer^ältniffe  auc^ 
^u  einer  yon  biefer  allgemeinen  Siegel  abrocicfjenben  (Zntfc^ibung 
führen  fönnen".  Unb  fOJajC  ö.  ^ecfeP)  betont,  inbem  er 
jnxir  bk  Slufnabme  einer  2lnlei^c  alö  „eine  im  *])rin3ip  bc* 
reAtigte  g^inanjopcration  jur  I^ecfung  öon  au§erorbentli^en 
©taateauögaben"  anerkennt,  ba^  biefe  g'ragen  jebo^  //«{(^t 
ein  für  allemal  abfolut  unb  prinzipiell  ju  beantworten 
finb,  fonbern  fic^  nur  relatit»  unb  t>on  §atl  ju  gall 
entfd^eiben  laffen".  ^benfo  meint  aucb  3afob  Siieger,^)  ba^ 
„bk  2lrt  ber  25efriebigung  ber  ^riegöbebürfniffe  je  nac^  bem 
einzelnen  Sanbe  unb  felbjt  inner^lb  ein  unb  bemfelben 
Sanbe  je  nad>  ber  roirtfcbaftlicften  Sage  unb  je  nac^ 
^ettunbUmftdnben  gang  t>erfc^ieben  ifl".  2lber  in  all  biefen 
g'allen  wirb  jener  ^atfac^e  nur  ^rwä^nung  getan,  o^ne  ba^ 
ein  SSemeiö  ober  eine  tiefere  Segrünbung  erfolgt. 

§  3.   S5etoei«J  bet  SKic^tigfeit  einejJ  ttcuttalen  ^wfung^s 
ftanb^ttnffe^. 

1.  X)it  SSebcutung  btä  25ebarf öumf angeö. 

^dd}e  25ebeutung  ber  Umfang  unb  bk  ©ro^e  beö  55ebarfö 
auf   bk  Beantwortung   ber   ^rage,   ob   (Steuer   ober   2lnlei^e, 

i)  Ä.  itf).  (Efjeberg,    5tnanjn)ilTenf(^aft.     gctpjtg    1895,   Btxte   322. 
*)  O.  0.  C.  Seite  364. 
*)  a.  a.  C.  Seite  168. 
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l^at,  ifi  ttjo^t  kid)t  cinjufc^cn.  Die  längere  ober  für^ere  Sauer 
fceö  ^ri'egeö,  bie  9}?enge  ber  inö  ^etb  cntfanbten  Jlruppen,  bk 
(Entfernung  bcö  Äriegöfc^aupta^eö  oom  Jpeimattanbe  ufw»  finb 
mafgebenb  für  bk  Jrjö^e  ber  Benötigten  Dedungömittel.  Spat 
bemnaci^  ein  Sanb  gegen  einen  fc^raäc^eren  ^einb  ju  Mmpfen, 
bem  eö  fid^  oon  oorn^jercin  überlegen  tt)ei^,  b.  ^.  fann  eö  mit 
einer  fürjeren  Dauer  beö  ,^riegeö  rechnen,  fo  toirb  eö  bei  feinen 
bann  öer^ältniömäfig  geringeren  Jtoften  naturgemäß  e^er  ju 
einer  ©teuer  greifen  fönnen,  alö  im  anberen  ^alte.  SBürbe  fic^ 
beifpielöraeife  für  Deutfc^tanb  ber  glürflicf)e  Umftanb  eineö  fo 
furzen  ,ßampfeö  xvk  im  Sa^re  1866,  eineö  „fi^^^^t^Ö^Ö^" 
^riegeö'',  tt)ieber^ott  |)aben/)  fo  f;ätte  neben  jenen  runb  200  'SHih 
lionen  SJZar?  ©taatöHriegöfd^^,  mit  benen  n?ir  bieömal  in  ben 
^rieg  eingetreten  finb,  eine  entfprecf)enbe  Srl^ö^ung  ber  ^in* 
f  ommens,  SSermögenö^  unb  ^rtragöfieuern,  auö  benen  ben  ßinjels 
jltaaten  jufammen  nac^  ben  SSoranfc^Iägen  für  1913  ungefähr 
900  Sl^illionen  ^<ttf  jufließen,  tt)oI;t  längft  genügt,  um  bk 
^riegö!oflen  ^u  becfen.  9}?u§  aber  ein  ©taat  fc^on  yon  9lnfang 
an  mit  einer  längeren  Dauer  beö  Äriegeö  rechnen,  fielet  er  fiel) 
ßielteic^t  gar  gejmungen,  gegen  mel^rere  g'ronten  ju  fämpfen, 
fo  UdU  i^m  feine  anbere  2?Jöglic^feit  ber  Deckung  ber  bann 
in  bk  S)?illiarben  fic^  belaufenben  Äriegöauögaben  übrig  alö 
burd^  9lnleil;e,  jum  allerminbeflen  nie  burcl;  (Steuern  allein, 
^a  eö  jeboc^  ungemein  fc^n?ierig  ijl,  Ui  25eginn  eineö  ,1trtegeö 
über  feinen  SSerlauf  ober  feine  oorauöfic^tlic^e  Dauer  tttva^ 
$8eftimmteö  auöjufagen,  fo  gibt  biefer  ^unHt  mobl  ?aum  einen 
n?efentlic^en  2luöfc^lag;  boc^  fann  gerabe,  tvk  mt  auc^  im 
folgenben  mel;rmalö  feigen  n^erben,  «ine  lange  Dauer  bcö 
^riegeö,  bk  eine  Umgeflaltung  ber  ^ricbenömirtfc^aft  in  eine 
georbnete,  jiemlicl;  gleicl)mäßig  bal^infließenbe  ^riegömirtfc^aft 
Imivft  f)<\t,  bk  Durcbfüi^rung  öon  ^riegöfteuern  ermöglichen, 
ja  fogar  bebingem 


1)  ^a<S)  2f.  2B agner  (a,  o.  D.  Seite  451)  foflcte  ber  Ätkg  »on  1866 
bet  preu§tf(!^en  ©taatSfafyc  über  bte  taufenben  Stitggaben  crt.  83  9]?tatonen 
Zakx, 
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2.  Die  93ebeutung  btt  ^ö^e  bcr  bcccitd  bcj^c^cnbcn 
(Steuers  ober  ©d^ulbenlafl. 

25on  oiet  größerem  ^influ§  auf  bie  SSeantitJortung  bcr 
Derfungöfrage  tft  bagegen  baö  SJÄoment  ber  ^ö^e  ber  bereitö 
befle^enben  ©teuer-  ober  ©c^ulbcntaf!.  »^i'er  muffen  in  ber 
Xat  forgfäWge  ^rnxigungen  unb  genaue  Prüfungen  erfolgen, 
wenn  man  Ui  ber  ^ntfc^ibung  beö  ^roblcmö  ju  bem  für 
bie  SSoIfön?irtfc^ft  beö  betreffenben  Sanbeö  günjiigflen  9*tefuttat 
gelangen  tviU.  ^n  ber  3ftegel  tt?irb  man  \id)  in  einem  ?anb€,  b<xß 
feinen  ^rebit  fd^on  beö  öfteren  angefpannt  ^at,  unb  baß  bereitö 
für  bie  ^tilgung  einer  l^o^en  ©c^ulbentafl  (Sorge  tragen  mu§, 
e^er  jur  25ef^reitung  beö  (Steuerwegeö  entfc^Iie^en  —  jumal 
wenn  man  wegen  biefer  :^ö^eren  ©c^ulbeniafl  befürcf)tcn  mu§, 
nur  unter  ungünfligen  SSebingungen  eine  neue  2lnlei^e  aufnehmen 
ju  fönnen  —  alö  in  einem  ^taatt,  beffen  gtüdfticbe  Jinanjlage 
eö  i^m  biö^er  erfpart  f)at,  feinen  ^rcbit  in  2(nfprucf)  nehmen 
iü  muffen.  (Jö  fann  aHerbingö  auch  umge?e^rt  ber  ^all  fein, 
ba^  ein  oer^ältniömä^ig  fc^ulbenfreier  <Btaat,  beffen  (Steuer* 
fä^e  bur^  feine  großen  S^ulbentitgungöquoten  er^ö^t  finb, 
ebenfalls  jur  (Steuer  greifen  wirb  unb  3unäcf)fl:  burc^  eine 
^^inouffc^raubung  ber  Steuerquoten  einen  Xeil  feiner  itriegöauö* 
gaben  ju  becfen  oerfuc^t.  ^vcäid}  werben  ^ier  ftetö  auc^  nocb 
anberc  ^aftoren  mit  eine  fRoUc  fpielen.  2)ieö  birgt  aber  öor 
altem  bie  (^efa^r  in  ficb,  ba^  am  fpätere  Slnlei^e  feinen  allju 
aufna^mefreubigen  ©elbmarft  oorfinben  wirb,  wenigflenö  nic^t 
im  Snianbe,  mdi  fic^  ja  jumeifl  aU  S^eaftion  auf  Steuer* 
er^ö^ungen  eine  9}?inberung  ber  Spefutationötuft  bemerfbar 
ma^t.  Unb  fd^liepc^  wirb  ein  £anb,  beffen  23ewo^ner  bereitö 
eine  ^o^e  Steuerlaft  brücft,  im  ^riegöfalle  begreifticberweife 
e^er  jur  Sc^ulbaufna^me  neigen,  ba  gerabe  Ui  if)v  bit  2(ufs 
faugung  oon  grö§tenteilö  nur  frei  öerfügbarem  Kapital  S5ürge 
bafür  ifl,  ba%  bit  Sin^elwirtfd^ften  unb  bamit  bie  gefamte  SSotfö* 
wirtfc^ft  am  wenigfien  unter  i^r  leiben.  3n  feinem  ,^rieg  mit 
Sfuflanb  1904/1905  Ut  jum  25eifpiel  ^apan,  beffen  ^taat^-- 
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,}uib  für  Sn&e  ^äx^  1903  öuf  559,6  SJ^iHionen  ^cn  U^iffttt 
ttjurbe/)  mfotge  biefcr  geringen  ^öfie  feiner  @cf)ul&enta|i  unb 
ber  bamit  3ufammenf)ängenben  retatio  niebrigcn  ©teuerfä^e  mit 
2eic^tig!eit  einen  großen  Xeil  feiner  Äriegöauögaben  (runb 
1,2  SJZidiarben  ?)en),  nämlid^  über  140  EO^illionen  5)en,  burc^ 
neue  unb  er^ö^te  ©teuern  öufbringen  fönnen.  (^ö  mar  baju 
allerbingö  gejmungen,  weit  eö  finanziell  tt>tit  njenigcr  für  ben 
Äricg  vorbereitet  \v<iv  <dß  Stu^anb,  ba^  fc^on  lange  üorfjer  einen 
bcbeutenben  ©olboorrat  in  feiner  9^eicl)öbanf  fonjentriert  ^atte, 
unb  tt?eil  eö  njegen  ber  Unfic^erl>eit  beö  Sluögangeö  bk^c^  poti* 
tifd;en  ^onflifteö  felbfl  nad;  feinen  erften  mintärifcf)en  (Erfolgen 
noc^  lange  auf  fe^r  ungünflige  25ebingungen  Ui  ber  Slufna^me 
einer  3(u6(anböanlei^e  flie^,  ben  inlänbifc^en  ^apitalmarFt  aber 
nic^t  übermäßig  belafien  fonnte  unb  mollte.^)  ^ngtanb  i)at  bü^ 
gegen,  begünfligt  burc^  feine  geogra|j^ifc]()e  Sage  —  fein  SBirtfc^aftö^ 
leben  l^tte  nie  bireft  unter  Kriegen  ju  (eiben,  ba  biefe  meif^  in 
ben  entfernteften  Söeltteilen  ^u  führen  n^aren  — ,  bevorzugt  burd) 
feinen  ^co(>it<ikmi)tnm  unb  eine  anerfennenöwert  gute  £)rganis 
fation  feineö  ©teuerfpftemö,  jur  ^riegöjlteuer  immer  nur  ge? 
griffen  mit  3flü(fficf)t  auf  bk  enorme  S^ö^e  feiner  bereitö  be* 
fte^enben  ©c^ulbcnlaf^,  bk  im  wefentlic^en  eine  g'ruc^t  ber  Kriege 
gegen  feinen  je^igen  SSerbünbeten  ^ranfreic^  üon  1793  hi^  1815 
ifl,  tük  fie  überhaupt  auöfd>tie§Iic^  im  Kriege  ibren  Urfprung 
'^at  1899,  öor  bem  25urenfriege,  betief  fic^  bk  i>nt\\t^  <Stciat^' 
fc^utb  jum  S5eifpiet  auf  639  S[l?ittionen  ^funb  ©terting."')  25iö 
1902  n>ar  fie  jnxir  auf  798  ^illiomn  ^funb  ©terting  ange* 
n?ad;fen,  unb  bk^  ^auptfäc^Iic^  infotge  ber  ,^riegöanlei{)en ;  aber 
ungefähr  65  3)?ittionen  ^funb  ©terting  '^aüt  eö  boc^  burc^ 
feine  ^riegöfteuern  giemtic^  mü^etoö  aufgebracht.*) 


1)  =  12,5  g)cn  (26,25  ^axl)  auf  ben  Äopf  ber  »eüölfetung. 

2)  «Bergl.  ^tetju  Ä.  J^etffertc^,   Dag  ®ctb  im  Olufrtfc^=3apamf(^en 
Ättege.    S3etltn  1906,  (Seite  H3  ff. 

3)  -  ca.  1 6  «Pfunb  ©terting  (327  97tarf)  auf  benÄopf  ber  93cöölfenm(j, 
-*)  SSevgl.  f/erju  Jp.  Dtefeel  a.  a.  0.  6cite  14'15. 
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3.  Die  SioHc  bcr  ^tnan jquctlen  bcö  <Btaatei» 

a)  2)te  ©teuer. 

din  trcitercr  äu§crfl  Jüiditiger  g'oftor  für  5te  Söfung  &cö 
£)e(fung6prcb(cmö  tft  bie  gracje  nac^  bm  öerfc^icbencn  Jon&ö  unb 
ginanjqucllen,  bcncn  bk  5ur  ^riegöfü^rung  benötigten  Kapitale 
entnommen  werben  follcn.  ^<tnbdt  cö  ficf)  um  bie  orbentlicften 
Einnahmen,  bi'e  Steuern,  fo  hat  man  [tc^  in  erfler  Sim'e  bars 
über  fiav  ju  merben,  an  n>elc^em  fünfte  bk  (^teuerfc^raube 
eoentueü  einjufe^en  l^obc,  welche  ©teuern  überhaupt  geeignet 
n?ären,  ein  nennenswertes  2)?efirerträgniö  ju  liefern. 

Die  (Einnahmen  <iuß  ben  S  r  ro  e  r  b  ö  abgaben  pflegen  im  Kriege 
jurücfjuge^en.  SBürbe  nun  auc^  ber  ^taat  büvd)  ein  plö^; 
licbeö  liarFeö  ^mporfc^rouben  biefer  (Steuern  ein  momentane^ 
^luö  erzielen  —  mei(  beim  2(uftaucben  ber  (^efabr  einer  (Steuer* 
er^ß^ung  eine  S)?enge  (Ermerbsafte,  bk  anbernfallö  yerfc^oben 
tüorben  ttwren,  j'e^t  »orgenommen  »erben  — ,  unb  würbe  eö 
oud)  bem  giöfuö  cuferft  gelegen  fommen,  wenn  fic^  gtei^ 
Ui  beginn  beö  ilriegeö  feine  Waffen  me^r  füllten  alö  fonft: 
fpater  hüdcn  fie  bann  fieser  um  fo  leerer,  ba  fic^  gerabe  wegen 
biefeö  ^ö^eren  (Steuerfu^eö  fein  9}Je(;rerträgniö  einfteUen  würbe, 
oietteicht  nid)t  einmal  me^r  ber  normale  (itanb  erreicht  werben 
fönnte.  2ll|'o  fc^cn  öon  biefem  Stanbpunft  rein  finan3icller 
3we(f mä§igfeit  auö  würbe  fic^  bk  ßinfü^rung  ^m.  Sr^ß^ung  ber 
(^rwerböabgaben  nicbt  empfehlen,  no^  weniger  aber  im  Join= 
blic!  auf  ba^  oolföwirtfc^ftliche  Sntereffe,  tvk  auf  ba^  Q)^ 
rec^tigfeitöprinjip.  Denn  burc^  ben  ^rieg  gerät  Jpanbel,  23ers 
Pebr,  ©ewerbe,  Snbuftrie,  furj  boö  gan3e  ffiirtfc^ftsleben  inö 
(gtocEen;  bk  ^aU  ber  Äonfurfe  mebrt  ficb;  23etrieböftillflanb, 
einfommenöi  unb  ©e^töfürjungen  finben  iiatt,^)  unb  nur 
fe^r  allmä^lic^  unb  ganj  abhängig  oon  ber  Crganifationöfä^ig* 
Uit  ber  einjclnen  SSötfer  fommen  bk  Dinge  wieber  in^  alte 

1)  3m  9tufftl'c^;3apanif(6en  Äriegc  fanben  nac^  Ä.  ^etffettc^  (a.  a. 
D.  ©ctte  106)  son  fetten  Otu§{anbS  fogat  iKbjüge  scn  ben  ®ep[tem  bet 
flaatltc^en  aSeom^en  flatt. 
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©eleifc,  fveÜic^  nid^t  alle  unb  oielc  unter  fe^t  tjerän&erten  S5es 
bmgungem  Ste^e  fic^  aber  ba  eine  ^r^ö^ung  ber  ©teuer  auf 
ben  (Erwerb  mvllk^  recf)tf ertigen  ?  2)Jan  fann  boc^  beifpielö? 
ttJeife  nki)t  btn  ©a^  ber  ©runb=  unb  ©ebäubejl:euer  empor* 
fd^rauben  ju  einer  ^nt,  ha  ©runb,  95oben,  Käufer  ufm.  rapiben 
^retöflürjen  auögefe^t  finb,  in  ben  bebro^ten  ©rcnjgebieten 
me|>r  alö  in  anberen  Xeiten  beö  Sanbeö.  59?an  wivb  \iä)  auö  einer 
^r^^öi^ung  ber  S5ermögenöt»erfe]^rö|Ieuern  —  alfo  ber  in  J^riebenös 
feiten  nicl^t  unwichtigen  S3örfens,  25efi^n)ec()fel=,  vBermögenö* 
3un>arf;ös  unb  äl^ntic^er  Steuern  —  nicf)tö  oerfprecf)en  bürfen 
5U  einer  ^dt^  in  ber  bk  95ör[en  |)äufig  oerfagen  unb  gefd(>lo[fen 
werben  muffen,  ba.  jum  ^efi^mcc()fet  nur  bie  bitterfle  5^ot 
zwingt,  tin  Söertjuwac^ö  noc^  ungenauer  unb  mit  nocJ)  grö^«rcn 
©c^wierigfeiten  feft^uflellen  ifl  atö  im  (^rieben.  Sbenfo  ifl  auc^ 
bk  Steigerung  ber  @cwerbe|l:euerquote,  ber  ©teuer  öom  Slrbeitö* 
ertrag,  unb  wie  fie  fonft  noc^  alle  l^eifen  mögen,  in  ^riegö* 
jeiten  eine  fjöc^ft  bebenflic^e,  wenn  nic^t  gefäl^rtic^e  ^ad)t^ 
2(11  biefe  ©teuern  würben  auf  ein  flarfcö  2(njie^en  nur  wenig, 
oicHeirf^t  fogar  negatio  reagieren;  berartige  ©teuerer^ö^ungen 
bergen  iebod^  ben  ^eim  großer  wirtfc^fttic^er  ©d()äbigungen 
in  ber  ^ufunft  in  fic^.  2)ie  ^riegöfinan^gefc^ic^te  (e^rt  unö 
oucl^,  ba^  tatfäc^Iic^  nur  wenige  SSöIfer,  unb  biefe  nur  in 
öu^erfter  5^ot  unb  mit  geringem  ^rfotge,  fici^  ber  Sr^öbung  ober 
Sfleueinfü^rung  folc^er  ^rwer^abgaben  alö  Secfungömaßna^men 
bebtent  l^aben. 

^ine  gro^e  2luöna^me  Wbtt  allerbingö,  wk  bk  25eifpiele 
im  öorauögei^enben  aud^  bereite  gezeigt  l^aben,^  bie  Sin* 
fommenfieuer  unter  ben  ^rwcrböabgaben ;  fie  ifl  üon  ben 
meiflen  ^tmkn,  befonberö  aber  oon  ^nglanb,  faft  in  allen  i^ren 
Kriegen  mit  Erfolg  aU  Äriegöfinan^mafregel  benü^t  worbcn. 
9}iac^en  wir  unö  inbeffen  einmal  flar,  warum  eö  in  ^ngtanb, 
um  baß  „SD?uflerbeifpiel"  :^erauöpgreifen,  möglich  gewefen  ifl, 
fo  werben  wir  tioib  feben,  ba^  l^ier  eben  befonbere  SJer^ältniffe 


1)  SSergL  l^terju  bte  ^u^note  auf  ®ctt«   11. 
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obnxiltcn,  n>te  tvit  fie  in  anbcrcn  <Btaatm  gar  nic^t  ober  nut 
in  geringem  SJJafe  oorfinben.  2)ie  beiben  iuidjtigjlen  fünfte 
emxi^nten  roir  bereitö:  crjlenö  bit  geograp^ifcf;e  Sage,  bic  (Jngs 
lanb  gerabeju  baju  amang,  fic^  jur  erflcn  Seemacf)t  ber  2BeIt 
J^eran^ubUben,  fallö  eö  bic  ^oben  politifcben  ^ielc  crreici;en  wollte, 
ttjclcbc  feine  ebrgeijigen  ctaatömänner  ibm  geflecft  batten.  Die 
„25eberrfcberin  ber  3}?eere"  b<ittc  feit  ber  ^dt^  ba  bk  (seeberr^ 
fcbaft  begrünbct  marb,  ibre  Kriege  fletö  nur  auf  anbercm  25oben 
alö  auf  ^timi^d^tm  ju  fübrcn  Qc^dbt;  fie  nabmcn  ^njar  ibre 
ginanjfraft  fiarf  in  2{nfprucb,  liefen  aber  ibre  SSolfsiüirtfcbaft 
jiemlicb  unberübrt,  jumal  fie  ibre  ^c^btn  mit  v^ölblingcn  fübrt 
(ober  njenigflenö  gcfübrt  ^tl)  unb  infolgebcffen  bie  ^^lobiU 
macbung  nicbt  —  mie  in  Säubern  mit  allgemeiner  2Bebrpfli^t 

—  allen  -Sßirtfcbaftöjmeigcn  in  gleicber  5Seife  auf  einmal  oft 
bk  tücbtigftcn  unb  unentbebrlicbflen  Gräfte  entjiebt.  ^roeitenö 
mu9  man  neben  btm  ^apitalreicbtum  Girofjbritannicnö,  ber  ibm 
erlaubt,  bk  income  tax  erfl  hd  einem  ^infommen  öon  3200  -Sflaxf. 

—  gegen  900  9}Jarf  in  ^reu^en,  600  Wlatl  in  SSapern,  400  'Hiarf 
in  (^rf)fcn  ufm.  —  einfe^en  ju  laffen,  bk  öollEommencre  Srganis 
fation  biefer  Sinfommenfleuer  in  Jöetracbt  Rieben,  bk  mit  ibrer 
SJerbinbung  öon  ^crfonals  unb  3ftealfpficm,  oon  Srfaffung  beö 
Sinfommenö  Ui  bem,  ber  cö  hz^kU,  unb  ^rfaffung  bcö  Sim 
!ommenö  an  ber  Quelle,  auö  ber  eö  fliegt,  bat  ©erecbtig^eitö- 
Problem  tvdt  bcffer  löf^  alö  boö  reine  ^erfonalfleucrfpflem  ber 
preufif^en  ^infommcnfieuer  ober  ba^  reine  Slealfpflem  ber  (tin^ 
fommenfleuer  g^ranfrcicbö-O  Spkx  finb  natürlicb  bie  S3eben!en 
t?om  öolföroirtfcbaftlicben  mz  t>om  ©eredbtigfeitsftanbpun^t  auö 
gegen  eine  ©teuererböbung  n)tit  geringer,  unb  boö  $8cifpiel 
Snglanbö  jeigt,  ba^  ganj  allgemein  bk  ^rbobung  ber  (iin? 
fommenfteuer  ficb  eben  bocb  nur  ein  Sanb  erlauben  fann,  bem 
fein  ^apitalreicbtum,  eine  möglicbfl  öollfommene  S)rganifation 
feineö  <2teuerfpfiemö  unb  anbere  Umflänbe  feine  allju  erbeblicben 


^)  Sine  eigentliche  Sinfommenileuet  Sefi^t  betanntlic^  ^xanhc'xi)  biä 
l^eirte  nocb  ni(^t,  ebenfo  racnig  rote  Ötu§(onb;  gemeint  ifl  mit  ber  oben 
gefennjeicbnetcn  „Sinfommenjleuer"    bet  Äcmple.t  ber   alten   (Srtragefleuem. 
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(Schädigungen  feincö  2öirtfc(;aftelcbcnö  bmcl)  ^im  fokt)c  ^Selaftimg 
ftc^cvn,  fucj,  beffcn  ganjc  Serf;ältni)')e  unb  iüirtfc(;aftlicl)c  Sage 
vor  allem  eine  beravtige  9}?a^naf;me  atö  ungefät^rlid)  etfd)einen 
laffen.  2)ie[eö  n^irtfc^ftlicl^e  50?oment  [pielt  ()ier  [ogar  in  l)oi)m\ 
©tabc  mit ;  Sänber  mit  üonüiegenber  9Zaturatmirtfd>af t  ober  auö? 
gefproc^ene  2lgrarfiaaten  bürfcn  fic^  n?o^l  megen  ber  baburd; 
bebingten  ungemein  fc^mierigen  (Sc^ä^ungen  ber  (Jinjelein* 
fommen  yon  einer  ^r^ö^ung  ber  Sinfommenfteuer  nur  wenig 
t>erfprec()en ;  fie  muffen  oielme^r  befürchten,  ba^  baburd;  i^re 
SSoIEött5irtfc(Kift  oiel  ju  fe^r  in  9)JitIeibenfc^aft  gebogen  würbe. 
3}?an  mu^  fic^  eben  aud;  bier  oor  SSerallgemeinerungen  büten 
unb  um  ficf>  ein  '^ilb  über  bk  au^crorbenttic^e  S3erfc^ieben(;eit 
5tt)ifc^en  ber  ^iH)c  ber  (Erträge  ber  ©nfommenfieuer  in  einigen 
(^taaUn  machen  ju  !önnen,  feien  im  folgenben  nad^  ben  SSor* 
anfc^tägen  für  bü^  3af;r  1913  einige  ^a(;lenbeifpiele  angegeben.O 
3u  berücffic^tigen  finb  bahzi  allerbingö  bk  erbeblic^en  Unter- 
fd^iebe  in  ber  ^ö^e  ber  ©teuerquote,  fowie  in  bcm  23egriffe 
„^in!ommen"  in  ben  einzelnen  Staaten.  So  betrug  nämlic^ 
ber  9{o|)ertrag  ber  aHgemeinen  Sinfommem  unb  Srgänjungö' 
(teuer  in  ber  ©efamtbeit  ber  2)eutfd;en  Sunbeöjlaaten 
runb  745  MUiomn  ^atf  (=  11,6  ^att  auf  bm  ^opf  ber 
^eoölferung)  gegenüber  bem  (Jrträgniö  ber  öjl:erre{cf)ifc^en 
^erfonaleinfommenfleuer  mit  ca.  86  SOJiHionen  3laxl  (=  2,9  Wlavf 
ouf  ben  Äopf  ber  25et)ölferung)  unb  bem  beö  altgemeinen  Sin* 
fommenfteuerjufc^uffeö  Ungar nö  mit  37  SDJillionen  Wlaxf 
(=  1,8  Wlavl).  Sngtanb  'bciki)t  auö  feiner  SSermögenö=  unb 
Sin!ommenfteuer  ungefähr  970  S^illionen  SWarf  (=  21,1  ^axl) 
unb  Italien  runb  260  3}?illionen  ^aü  (-  7,5  5D?arB).  i^ben* 
foöiel  auf  ben  ^opf  ber  S3eoölferung  würben  bk  runb  300  ^iU 
lionen  ^avf  (Jrgebniö  ber  alten  fran3öfifcl)en  (Jrtragöfleuern 
ouömac^en,  wollte  man  fie  alö  „Sinfommenfleucr"  im  SScr* 
gleich  5U  ben  anberen  ^eran5iel^en.   S)iefe  ^di)lm  erhärten  auc^ 


^)  ^(id)  D.  ©cbwatj,  X)te  ^tnanjcn  ber  eutopätfcben  imb  ber  wtcbttgflcn 
au^crcuTopätfd^en  (Staaten;  tm  %\nax\i'^lixä)txi,  32.  ^afjrgang,  1.  S8anb. 
©tuttgart  unb  SBerlin  1915,  @ette  140  ff. 
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bic  obige  SSc^auptung  unb  (e{;cen,  b<i^  crfl  bei  fortfc^reitenber 
Snbuftrialij'ierung  eineö  Sanbeö,  Ui  n)arf)fenbem  ^opitalrcichtum 
bit  (irträgniffe  auö  ben  SinEommenfteuem  june^jmen. 

SSkxö  iebixf)  im  Dorauöge^enben  für  bit  Sinfommenftcuer 
gefagt  tnurbe,  boö  gilt  im  allgemeinen  aud)  für  bie  SSefi^s 
obgabcn,  für  bic  SSermögenöfrcuer,  bk  o^nebieö  in  bcn  ?önbern, 
in  bcnen  fie  befielt,  alö  eine  2luögleic^ös  unb  ^rgänjungöfleuer 
jur  (Einfommcnfteucr  ongefebcn  merben  muß,  ^rvat  mirb  fie 
oon  ben  Gegnern  ber  Äriegöfteuern  abgelehnt  mit  bem  ^inmti^ 
auf  bk  allgemeinen  flarfen  -2Bertminberungen,  bk  bmd)  ben 
^rieg  t>erurfacf)t  n>crbcn;  aber  tro^bem  fann  matt  ebenfomenig, 
mie  im  tjorauöge^enben  eine  (irf)öbung  ber  (Steuer  auf  b<iß 
23e)i§einfommen,  b.  ^.  auf  baö  funbierte  (rinfommen,  abgelehnt 
rourbe,  n^dbrenb  nur  oon  einer  folc^en  beö  unfunbierten,  b.  ^. 
beö  2lrbeitöeinfommenö,  roeil  unfic^er  unb  gefä^rlic^,  abgeraten 
würbe,  einer  (Jr^ö^ung  ber  ^efi$abgaben  bk  J^^igfeit  ab^ 
fpred;en,  mit  Erfolg  unb  o^ne  fc^blicf)e  SBirfungen  jur  ^riegös 
foftenbecfung  ^erange3ogen  ju  werben,  forocit  nur  bk  oben  gc« 
nannten  roirtf^ftlicben  SSorbebingungen  gegeben  finb.  ö^^cilic^ 
wirb  man  )'ic^  hti  i^ncn  in  noc()  l^ö^erem  vO?a§e  wie  Ui  bm 
übrigen  2lbgabcarten  baoor  in  a^t  nehmen  muffen,  ba^  bk 
^erauffeßung  ber  ©teuerquote  einen  fonfiöfatorif^n  ^^arafter 
annehme,  um  nic^t  burc^  eine  SSerringerung  beö  SSolfö* 
öermögenö  bem  ©irtfc^tsleben  bk  fc^n>erflen  (Sc^bigungen 
juaufügen. 

2ilö  ^äufigfte  Secfungöma^na^me  ^aben  inbeffen  frieg« 
fü^renbe  (Staaten  —  man  fann  rul)ig  fagcn,  fafl  immer  — 
eine  Srf)öbung  ber  58erbrauc^öfleuern  oorgenommen  unb  er? 
hielten  bamit  auc^  fletö  in  finanzieller  Jpinficbt  befriebigenbe 
Stefultate.  2lllerbingö  nic^t  mit  ben  (Steuern  auf  entbehr« 
lic^e  ©üter,  beren  ^onfum  in  fol^em  ^alle  er^eblic^  jurücf? 
gc^t,  fonbern  mit  bcnen  auf  unentbehrliche  ©üter,  bic  tcilö 
bireft  —  fcur^  ^reiöerbö^ungen  — ,  teilö  inbircFt  —  burc^  Sr« 
^öf;ung  ber  ^in=  bejie^ungöweife  ber  Üluöfu^rjöllc  —  bejlcuert 
würben.  9Zun  gewinnt  jwar  ba^,  tt>a^  man  oom  öolföwirtfc^ft* 
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licf)cn  un&  mc^r  noc:^  öom  foäiatcn  unb  ©ercc^ttgfeitäjlan&puniPt 
auö  gegen  [olc^e  3}?a^na'^men  geltenb  marf;t,  im  ,^riege,  unter 
bem  bie  grofe  9}?affe  mel  me^r  leibet  aU  bk  2}?{nbcr^ett,  nod> 
unenbtid)  an  25ebeutung;  bk  tt)irtfc^ftlicf>  fc^Iecf;te  Sage,  m  bie 
baß  Sanb  bttrc^  ben  Ärteg  o^nebieö  gebracht  wirb,  fann  baburrf; 
nocl)  bebeutenb  oerfc^arft  n^erben  unb  bk  ©timmung  ber  SSe* 
Oülferung  mö  Sßonfen  geraten.    3}?an  njfrb  beö^alb  ntcfjt  mit 
Unred;t  oor  einem  übermäßigen  Slnjiefjen  ber  ©teuerfc^vaube 
Ui  ben  SSerbraud}öabgaben  n^arnen  bürfen,  nxirnen  oor  allem 
auc^  baöor,  fiel;  hierbei  öielleic^t  auöfc^ließlic^  t>on  finanziellen 
8eficl;töpuniPten  leiten  ju  laffem  Doc^  mirb  man  nic^tö  bagegen 
einn?enben  fönnen,  n^enn  gen^iffe  n?irtfc(Kiftlic^e  unb  äußere  Um^ 
ftänbc  t)orf)anben  finb,  bk  felbfl  ein  nic^t  übertrieben  yorficl)tigeö 
23orge^en  eineö  ©taateö  in  biefer  ^infici^t  ni^t  bloß  gerecht* 
fertigt,  fonbern  fogar  ganj  unbebenflic^  erfc^einen  laffen.   <Bo 
^at  jum  23eifpiel  Sapan,  mc  fcl>on  erwäl^nt,  in  feinem  ^rieg 
mit  Stußlanb  1904/1905  bekanntlich  notgebrungenerrocife  feine 
(Steuerfraft,  bk  fc^on  in  ben  Sauren  t>or  bem  Kriege  für  bk 
S)urc^fü^rung   beö  umfangreichen  9f{üftungöprogrammö  außers 
orbentlic^  jitar!  in  Slnfprucf;  genommen  morben  war,  noc^  me^r 
anfpannen  muffen,  n^obei  befonberö  bk  SJerbraucl)öabgaben  eine 
Sfollc  fpielten.   ©o  mürbe  eine  Sr^i)^ung  ber  ^ndnfimtv,  bk 
je   nacl;   ben   oerfc^iebenen   J\:laffen   oerboppelt   hiß  ;?erbreifacl;t 
tt)urbe,  ber  ©etränfejleuer,  bie  hiß  ju   10  o/b   er^ö^t  n^urbe, 
unb  üerfc^iebener  ^ölle,  namentlich  beö  Sinful^rjolleö  auf  diziß, 
büß  n)ic^tigfle  ^olfönai^rungömittel,  Uß  in  Jpö^e  üon  15  o/o  btß 
Söerteö  vorgenommen,   g'erner  würbe  beiß  Xaba!monopol  auö; 
gebel;nt,  woburc^  beinahe  20   SDJillionen  ^en  Syje^reinna^men 
erhielt  würben,  unb  ein  ©algmonopol  würbe  eingefül;rt,  baß 
16,2  SDZillionen  ^en  cinbracl)te.     ^u    biefen    rief  igen  ©teuere 
er]^öl;ungen  bemerkt  aber  baß  ^a^xhü(i)  btß  japanifc^en  Jinanjs 
minifleriumö  felbfl  folgenbeö:  ......  banad^  fc^int  eö,  alß 

wenn  burc^  bit  außerorbentlicl;en  ©teuergefege  bem  S^olE  eine 
fc^werc  Safl  auferlegt  worben  wäre.  2lber  in  Söirflic^feit  wirb 
bicfc   23ürbe  nic^t  fo  fd^wer  empfunbcn,   einmal,  weil  gleid^? 
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jettig  btc  <Sa^e  hcv  örtlichen  (fommunalcn)  $8e|lcuerung,  5ie 
t)orf)cr  ^äuftg  ben  Staatöileuern  fafl  gleic^fam,  ganj  erfjeblic^ 
^crabgefc^t  werben  finb,  ta^  anbere  3JZal,  mcÜ  bie  Srtebe^örben 
i^re  3Iu6gaben  tunlid)jl:  eingefc^ränft  unb  alle  nid)t  brtnglid)  not? 
Jtjenbtgcn  Slrbeitcn  aufgefcf^obcn  f>aben,  unb  enblic^,  weil  baö 
S3oIf  in  feiner  oaterlänbifc^en  Jöegciilerung  fic^  ganj  allgemein 
großer  oparfamfeit  befleißigt  unb  ber  25auern|lanb,  ber  ben 
tücitouö  grölen  Zdi  ber  23eoöl!erung  hiibct^  im  oorigen  ^<x{)Xi 
eine  au^erorbentlic^  reiche  ^rnte  gehabt  \)at^^^) 

dt  laffen  )ici)  alfo  furj  alle  3}Jomentc,  bk  im  öorauö^ 
ge^enben  hd  ben  einzelnen  Slbgoben  angeführt  »üurben,  bc^üg^ 
lic^  ber  ©teuer  ganj  allgemein  folgenbermafen  jufammen* 
faffen:  Se  größer  ber  Äopitalreic^tum  tim$  2anbeö,  je  beffer 
bk  £rgani[ation  beö  @etb=:  unb  ^rebitroefenö,  je  t>ollfommener 
bk  Sluöbilbung  beö  ® teuer )"t)|lemö,  je  ^ö^er  bk  oatertänbifi^ 
©efinnung  unb  C^pfermilligfeit  eineö  SSolfeö  unb  je  gunftiger 
bat  ©erhalten  einer  Siei^e  anberer,  mitbeftimmenber  gaEtoren 
f^ließli^  i\i,  beffco  e^er  fann  ein  ©taat  feinen  Äriegöbebarf 
auf  bem  ©teucrwege  mitjubecfen  öcrfucben,  bejto  me^r  Erfolg 
barf  er  fiel;  öon  biefer  Äriegsfinanjmaßregel  öerfprerf)en,  befio 
geringer  werben  i^re  nie  ganj  oermeibli^en  Jöärten  em^funben. 
^ie  Seifpiele  ^aben  in  ber  X<tt  gezeigt,  ba^  fo  fopitalreic^e, 
gelb;  unb  frebitwirtfc^ftlicft  burcl;gebilbete  Sänber  wie  ^nglanb, 
granfreirf),  bk  bereinigten  (Staaten  öon  2lmerifa  ufw«  mit  gutem 
Gelingen  fi^  ber  (Steuer  alö  Decfungömittel  bebient  l;aben,  unb 
jwar  ebne  bebcutenbe  ober  wenigflenö  nic^t  bireft  nad;weiös 
bare  ©clKibigungen  i^reö  -Sßirtf^ftslebenö,  wä^renb  biefer  2>er= 
fudi>  in  fa^jitalärmeren,  auf  oorwiegenb  agrarwirtfc^ftlic^en 
©runblagen  nod;  beru^enbcn  Säubern,  mz  bcifpielsweifc  in  tRu^ 
lanb,  im  alten  ^reußcn  ober  ^fterreic^  ufw.  entweber  t?oll)länbig 
feblfc^lug  ober  boc^  nur  oer^ältniömäfig  geringe  Erfolge  seitigte.  X'^', 
^nd)  bafür  hkut  unö  bk  ^inanjgefc^ic^te  wieber  ein  guteö 
95eifpiel:  3n  bem  ^rieg  mit  Italien  im  ^afyxt  1859,  ber  i^m 
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1)  aScrgL  ^ietju  Ä.  ^elffettt^  a.  a,  O,  Seite  143  ff. 
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auf  ungefä^;r  2t 0  S}iinionvu  ©ulbeu  gu  fielen  Harn,  gelang  cö 
^flcrrcic^  tro^  ftatfcr  ©tcuerer^ö^ungen  —  cö  legte  näm* 
lic^  einen  ^ufc^lag  jur  ©tunb-  unb  ^auöfleuet  öon  Vc/  jur 
^auöfla[[enfl:euet  oon  V2/  SU  ber  (Jrn^erböfieuet,  ßinfommens 
fleuev  unb  bem  öomtributo  arti  e  commerdo  öon  je  V5  beö  „Orbi? 
nan'umö  für  bk  Dcmer  ber  burc^  bie  Äriegöereigniffe  ^crbei= 
gefüfirten  SSer^öItniffe"  ouf  (SSerorbnung  öom  13.  3}?ai  1859); 
ebenfo  würbe  bie  Serje^rungöfteuer  um  Vs  ber  D'lormatfä^e,  ber 
©atgpreiö  um  15  0/0,  bie  9lecl)t^ge6ü^rcn,  (Stempel  u[m.  met|l 
um  20  0/0  er^ö^t  (SSerorbnung  öom  17.  Wlai  1859)  —  unb 
tro^bem  bte  meijl:en  biefer  ^r^öl;ungen  mit  einigen  Slfeänbes 
rungen,  jeitrocife  fogar  mit  neuen  (Steigerungen  unb  \dhfi  SSer* 
bopplungen  mehrere  ^a\)n  permanent  blieben,  nid;t,  üon  jener 
(Summe  me^r  aU  annä^ernb  30  SD^illionen  ©ulben  auf  biefem 
Söege  aufjubringen. 0  '^^^^  Bnnte  man  tt)irf(ic^  fragen: 
Waffen  firf;  angefic^tö  [0  Hägtic^cr  ^rgebniffe  berartige 
©teuererbi>but^gen  bIo§  00m  rein  öolföwirtfc^ftlic^en  (Stanb^ 
punft  auö  überhaupt  red;tfertigen,  ober  wäre  eö  nid^t  richtiger 
gewefen,  i)k\c  30  9}Jinionen  aud)  burc^  (Sc^ulbaufna^me,  wie 
ben  übrigen  Siefl,  ^erbeijufc^af f en  ?  2lber  man  muf  l;ier  fc^tie§? 
lid)  noc^  einen  anberen  Umftanb  mit  in  23etrac^t  jie^en,  ber 
namentlich  Ui  einer  längeren  2)auer  bcö  Äriegeö  i>k  23efc^reitung 
beö  (Steuerwegeö  jur  D^lotwenbigfeit  macl;en  fann  unb  ber  jum 
Seifpiel  im  Stuffif^^Sapönifc^en  Kriege  bie  ruffifd^e  9?egierung 
beflimmte,  tro^  aller  23ebenfen  umfangreiche  (Steuererhebungen 
oorjune^men.  Daö  offigiöfe  Organ  beö  ruf[i[c^en  ^inanjminifterö, 
bk  ,,^anbelö=  unb  Snbuftriejeitung",  f}üt  im  2lprit  1905  bie 
©rünbe  l^iefür  folgenberma^en  bargelegt:  „3"  Slnfang  beö 
^riegeö  i)aüz  man  geglaubt,  mit  Siürf'fic^t  auf  ben  faum  ein- 
getretenen ©efunbungöproje^  ber  ruffifc^n  SSolföwirtfc^aft  nac^ 
ber  in  ben  erften  3<i^ren  beö  neuen  Sö|)r^unbertö  bereingebroci^enen 
^rifiö  ©teuererbö^ungen  oermeiben  ju  fönnen.  2)iefe  .Hoffnung 
fonnte  jeboc^  nic^t  aufrecbt  erhalten  werben,  ba  ol;ne  cim  Srs 


1)  SBergL  ^wtju  2t.  aBagncr  a,  a.  0.  Seite  166  unb  451. 
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^ö^ung  bcr  25eilcucrung  bk  infolge  bcö  jtricgcö  ]iavt  am 
n>acf))cnbc  SSerfd^ulbung  9luf}Ianbö  baö  GIeid>gcn)icf)t  beö 
S^ieic^öbubgctö  ju  jcrjlörcn  gebrol^t  ^ätU,  SSon  neuen 
©tcuem  foU  bagcgen  abgefe^en  werben  .  ♦  ."  ufro.O  ®o  ^<^"" 
olfo  ber  ^tüan^,  btn  Slueglcid;  beö  gcrabe  burcf»  btn  ^rieg  tn 
Unorbnung  gebrachten  ^tatö  n?ieber  ^cr^ufteHen,  mit  ein  triftiger 
Örunb  3U  vgteuerer^ö^ungen  unb  niefit  feiten  ju  '©teuerncuein- 
fü^rungen  für  friegfü^renbe  (Staaten  merben.  Daö  burd>  bit 
längere  Dauer  beö  ^riegeö  nneber  gleid;mä§iger  ba^inflie^enbe 
SBirtfc^ftöteben  bürgt  für  eine  nid)t  all'ju  brücrcnbe  ober  um 
geregt  wirfenbe  25ela|lung  ber  (Jinjelroirtfc^ften. 

b)  2)ie  Slnlei^e. 

S3on  gleich  grunblegenber  25cbeutung  unb  ebenfo  xvi(i)ti^ 
für  büQ  2)ecfung0problem  ift  aber  bk  ^rage  nach  ben  oerfc^iebenen 
gonbö  unb  ginanjquellen,  auö  bencn  ber  Staat  fc^pft,  foweit 
eö  fi^  um  Slnlei^eaufnabme  ^anbett,  befonberö  aud;  für  bie 
SSeurteilung  ber  ^rage  nac^  ber  2lrt  ber  2lnleil;e,  X)mn  o^ne 
über|)aupt  auf  bk  allgemein  beFannten  33ors  unb  D^ad;teile  ber 
Steuern,  bjm.  ber  Slnlei^en  nä^er  einzugeben,  wirb  man  bod> 
ju  ber  Überjeugung  gelangen  muffen,  ba^  im  Kriegsfälle  bk 
95enü^ung  beö  Krebitö  alö  eine  nid)t  blo$  notwenbige,  fonbern 
auc^  gan3  ungefä^rlid)e,  ja  empfel^lenömerte  2)e<fungöma§na^me 
anjufe^en  tfl.  Da^u  braucht  man  fic^  nur  bk  eine  Sxxtfa^e  oor 
2tugen  ju  galten,  ba^  bk  Steuern  alö  „ ^ w an gö beitrage  ber 
^injelwirtfd^aften  an  ben  (ctaat^^  eben  jebeö  Kapital  erfaffen, 
o^ne  sRücffic^t  auf  ben  oolföroirtfc^ftlic^en  -2öert  beö  2Birts 
f^ftöjroeigeö,  bem  eö  entnommen  werben  mu^,  nod)  auf  ben 
fpejiellen  Sßert,  ben  eö  für  biefen  ^ßirtfc^ftöjweig  befi^t,  b<i^ 
gro^e  Summen  aud>  ba  als  A^ccfungöbeiträge  für  bk  Kriegsauö= 
gaben  bem  Staate  juflie^en,  wo  fie  nu^bringenber  —  nid;t 
blo§  für  bk  3Sol!öwirtfc^ft,  fonbern  oielleic^t  ouc^  für  ben 


i)  aJergL  I)icriu  Ä.  ^elffevtc^  a.  o.  O.  Bette  105;  106. 
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(Staat  fclbfl  —  in  anbcret  2öci)e  oermcnbct  njcrbcn  könnten. 
^k  Stnlei^e  bagegen  —  Decfung  bcö  S^ealbebarfö  bcö  ©taateö 
fraft  freien  ^ontraüö,  mc  ^ einrieb  Siegel  fie  einmal 
bejeirf^net  —  hkut^  nne  unö  aucf)  ba^  folgenbe  geigen  ivitb, 
bic  ©eroä^r  bafür,  bü^  gvö^tenteilö  nur  frei  öerfügbare 
Kapitale  für  ben  ^riegöjmecf  gebunben  n^erben,  beren  ^nt* 
ik^ntxQ  inbeffen  für  tk  Solfömirtfc^ft  keinerlei  ©c^aben  be* 
beutet.  <Bd)lk^lkf)  ermcifl  [irf;  bk  2lufna^me  einer  2lnleit)e  bocl^ 
fitetß  als  notttjenbig,  xvtil  bmä)  ©tcuern  nur  ein  befc^ränfter 
Xdl  ber  Äriegöauögoben  bejlritten  tt)erben  fann.  @elbft  bü^ 
vckt)c  ^nglanb,  bat  SDhtflerbeiipiel  alter  ^riegöfleuerfreunbe,  l^at 
immer  einen  $teil  —  u,nb  jTOar  ben  weitaus  größten  —  feiner 
^riegöfojien  auf  bem  Slnlei^emege  beibringen  muffen. 

Daö  erjle  tt)icl)tige  Problem,  bat  einem  ^taat,  ber  fic^  jur 
^inge^ung  einer  ©c^ulb  entfcfyloffen  ^at,  entgegentritt,  ift  bk 
^rage,  ob  innere  ober  äußere  Slnlei^e.  ?Ödbe  Slrten  ^aben 
i^re  SSorjüge,  aber  auc^  i^re  9lacl;teile:  ^lie^en  bk  für  bk 
Slnlei^e  nötigen  Kapitalien  auö  bem  Snlanbe,  fo  mtb  für  beffcn 
SSolfömirtfc^ft  eine  öerfcl;iebene  2Bir?ung  ju  erwarten  fein,  je 
nacl;bem  biefe  Kapitalien  probuftiöen  Einlagen  entjogen  werben 
ober  im  Snlanb  nic^t  befcl>äftigt,  jum  Xeil  burcl;  bk  3ßirt[cl;aftö- 
ftoc^ngen  infolge  beö  Kriegeö  erft  biöponibel  geworben  finb. 
!2e^tere  können  natürlich  unbebenHicl;  burc^  me^r  ober  weniger 
langfriflige  2lnlei^en  jur  Kof^enbecEung  herangezogen  werben. 
2lnberö  fte^t  ed  bagegen  mit  benjenigen  Kapitalien,  bk  ber 
riefenfjafte  Kriegöbebarf  nu^tragenben  2(nlagen  mt^k^t;  fie  öers 
minbern  bat  für  inbuflrielle  Unterncl)mungen  jur  SSerfügung 
jle^enbe  Kapital  unb  wir!en  jinöfupfleigernb.  ^ki)t  bk  Kapi; 
taliften  alö  folc^e  erleiben  einen  9lac^teil,  wo^l  aber  bie  unteren 
unb  mittleren  Klaffen  ber  SSeöölÜerung ;  benn  cinerfeitö  l;aben 
oud^  fie  fpäter  bm  oermel;rten  (SteuerbrucF  jur  2lufbringung 
^er  ©c^ulbjinfen  unb  Xilgungöquoten  mit  ju  tragen,  «xibrenb 
anberfeitö  bie  ^mxrbögelegen^eiten  unb  bk  Sö^ne  abgenommen 
^ben. 

2)iefe  ungünfligen  SBirhmgen  entfallen  aber,  wenn  bk  2lns 
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Uii)c  bei  miötanbifc^n  ^apitaliflen  gemacht  wivb;  bic  ^ro- 
buftion  braucht  nid)t  eingeengt  ju  mcrben;  öielfac^  wirft  ba^ 
frcmbc  ^o^^ital  fogar  bcfrucfjtenb  auf  bie  tntänbifd)€  SSotf«* 
wirtfc^ft  ein.  2)er  [o  ^ufig  gegen  bk  S3erfc^ulbung  an  ba^ 
2tu6lanb  geltenb  gemachte  ßinnxinb,  bü^  bk  finanjielle  2tb; 
^ängigfeit  ^weier  (Staaten  öoneinanber  nicbt  unbebeutenbe  ^otgcn 
politifc^er  Olatur  nac^  fic^  jie^en  Fann,  mie  größere  Slb^ängig; 
feit  öom  2(uötanb,  notroenbige,  oft  läflige  S^ücffic^tna^mc  barauf 
ufw.,  \]i  infofern  nicbt  auöfc^taggebenb,  alö  bk\t  2lb^ngig5 
feit  in  gcwiffem  Grabe  eine  gegenseitige  ift  tmb  mitunter  eine 
rec^t  ^eilt'ame  ^riebcnöbürgfcfkift  unb  Garantie  ru!)iger,  be* 
fonnener  auöroartiger  ^olitif  bc^  t)erfcf)ulbeten  (staateö  hilbct 
SSebenflicher,  öor  atlem  in  öolfötrirtfc^ftli^er  SSejicIjung,  tfl 
bagegen  eine  anbere  Sirfung,  bk  auf  bem  Gebiet  beö  (£taaU^ 
frebitö  häufig  befonberö  fc^rf  b^röortritt:  bk  folgen  für  ben 
internationalen  25arenöerfebr  —  befonberö  burc^  bk  ^onfurrenj 
ber  ouölänbifc^n  ^robuftion  mit  ber  ^eimif^en  — ,  bie  Gefahr 
gro§er  (Störungen  ber  internationalen  ^a^lung^iUianij,  bk  ^folgen 
für  ba^  inlänbifc^  Gelb*,  ,^rebits  unb  SSonfTOefcn,  namentlich 
für  bk  <Sicf>er^eit  ber  ©abrung  ufm.  liefen  v5cbtt>icrigfeiten 
fann  aber  mit  einer  tjorficbtigen  beimifcf>en  ^olitif,  mit  einer 
rirf)tigen  Diöfontpotitif  ber  25anfcn  unb  bergt  ganj  gut  begegnet 
werben.  '  -'  I 

2ttö  ber  er^eblicbfte  unb  auöfc^Iaggebenbe  oolföroirtfc^aftticbe 
D'lad)tcil  mirb  jebocb  feit  ber  ^cit  beö  SJZerfantiliömuö  U^  auf 
ben  heutigen  Xag  Ui  ber  äußeren  2lnlei^e  bk  Jöinauöja^lung 
ber  $in)m,  ber  „3inötribut"  an  bk  g^rcmbe,  foroie  bk  M<upit<ih 
rücfjablung  an  büß  21uölanb  be3eirf)net,  ma^renb  jugunflcn  ber 
inneren  2(nleibe  ^eryorgeboben  wirb,  ba^  bai  Gelb  im  2anbe 
hlciht  Sie  SJJerfantÜijien,  bk  bem  ^rebitne^men  au^erfl  ges 
neigt  nxiren  imb  befonberö  oud^  bk  S)ecfung  ber  ^riegöfojien 
bur^  2(ntei^en  fef)r  befürworteten,  fteltten  namlicb,  jwar  nic^t 
allgemein,  aber  boc^  mit  überwiegenber  9}Je^rbeit,  immer  bk 
^orbcrung,  ba§  möglicf)ft  nur  im  fjnlanbe  geborgt  werben  folle, 
bamit  üuä}  bk  ^infen  im  eigenen  2anbe  blieben  unb  nur  ,,t>on 
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bcr  rechten  jur  linfcn  ^anb"  ttxtn&crtcn.O  Slfeer  auci^  r>cutc 
wirb  noc^  mlfaci)  mit  btefem  @<t^c  avgunicnttert/)  obmo'^I 
bie  ^]^t)fio!raten  bercitö,  fomc  2(böm  «Smitf;  unb  öot  ancm 
bic  ganjc  moberne  9^attonalöfottomtc  (ängft  na^gcn?tefcn  l^aben, 
bof  bic[c  Ser;re  bcr  50?erfantili[len  auf  einem  Strtum  beruht. 


')  @o  ft^rctbt  jum  aSctfptel  ®.  ».  3uftt  in  fetner  17?8  (Setpjtg) 
etfd^tcnenen  „©taatSwtttfci^aft"  (2.  itett,  @ettc  461):  „.  .  .  .  T)xt  anbere 
^rage  til,  ob  mau  bte  auf  ben  Ätebtt  bcö  Sflegentcn  unb  beS  Sanbeg  auf; 
june^menben  ©elbfummcn  lieber  bei  ben  Untertanen  ober  bei  S'i^emben  fuc^cn 
föne?  SBenn  genugfamer  9Sorf(!^u§  of)ue  Wöfje  unb  ©^»ierigfeit  öon  ben 
Untertanen  ju  !f)aben  ifl:  fo  ifi:  gar  fein  '^mtx^d,  ba§  man  nicl^t  bie  Unter; 
tanen  »orjtcben  foHte,  lücil  fonft  bie  3"tereffen  au^er  SanbeS  ge^en  unb  ben 
Oieid^tum  beö  gefamten  ©taateS  »erringern;  unb  e6  ift  etwaö  Ungereimtes, 
wenn  einige  ^ameraliflen  aU  eine  »ortei(f)afte  Qad^e  »orgefclylagen  l^aben, 
bei  ^rcmben  ©clb  aufjune^men.  @olc!^e  Seutc  bebenfen  nid)t,  ba§  bic  jä^r; 
Ucbcn  3"t«'^fiT«n  au§er  2anbeS  geben  unb  bennoc^  enblid^  baö  Kapital 
»ieber  bejahtet  werben  mu§."  ©benfo  meift  aud^  ^^weSSteuart  in 
ben  jebn  Äapiteln  fetner  „Untcrfucbungen  über  bie  Orunbfä^e  ber  SSolfgi 
n)irtf({)aft6tebre"  (1767),  bie  com  Ärebit  b<»ni'«(n  (beutfc^  »on  21.  ^o^n, 
3ena  1913/14,  3.  SSanb,  Seite  159  ff.)  mehrmals  barauf  b'«/  ^^i  i"' 
länbifc^e  2lnlcil)en  »or  au^tänbifd^en  ju  bevorjugen  feien,  ba  burd^  festere 
ber  93argclbbeft$  »crringert  wirb  unb  bic  ^anbelg;  unb  5fl^tu"9öt)ilanj  eine 
«ngttnflige  33eeinfluffung  erfährt,  unb  3»  *•  ©onncnfctS,  ©runbfä^c  ber 
'ipolijet),  ^anbtung  unb  5inanän)ifTenfd)aft,  2Bicn  1771/1777,  gibt  auf  bie 
jragc,  „ob  cS  »orteilbaft  fei,  J'^emben  fc^ulbig  ju  werben  ?"  bie  Slntwort 
(3.  iteit,  «Seite  395):  „D^nc  aüc  ©ejief)ung  auf  befonbere  Umftänbe  ftnb 
bie  ^acbteite,  2tu§Iänbcrn  fcb"^bi9  J«  f«'"/  fotgenbe:  2)ie  ginfcn,  meldte 
entrid^tet  werben,  finb  ein  jäbriidber  93ertuil-  für  bic  freiölaufenbe  9)?affe, 
weldbe  am  Snbc  benno^  ben  ^auptflamm  fctbfl  wieber  bejahten  mu§.  J)ie 
3uriicfforberung  bicfeö  ^''^^Ptf^'^"!'"«^  <*^«'^  f'^""  ^i'"  ^rcmben  fo  felf)r  jur 
Unjeit  gefdbebcn,  ba^  bie  baburcb  »cranla§te  plö^lid^e  95erminberung  be8 
üiummerären  in  bem  allgemeinen  Kreisläufe  bie  nac^tciligfle  (Störung  »ep 
urfa(^t.  93eibeS  ift  nid^t  ber  ^aü,  wo  bic  5Ution  ft^  fclbft  f<I)utbtg  ift; 
bic  5i"fc"  "1^^  ^^^  ^auptilamm  werben  nur  »on  bürgern  ju  93ürgern  übers 
tragen;  in  ber  Jpanb  beö  einen  unb  anbern  aber  ftnb  fte  immer  ein  «teil 
bc8  9cattonal!apita(5 :  Ss  ftnb,  wie  9}?elon  fte  nennt,  S^ulbcn  ber  tinten 
.^anb  an  bic  re^te.  So  ijl:  beS^lb  ftctS  üorteitbaftcr,  wenn  ber  Staat  bei 
ber  ^Ration  felbfl  ^ülfc  fu^et." 

2)  gScrgl.  jum  OScifpiel  ben  2(uffa<)  »on  «Pb-  ^ccf,  Da§  @e(b  bleibt 
im  Sanbc,  in  bcr  geitfdtjvift  „Ütecbt  nnb  2Birtfd)aft",  5.  3flb'^9<i"9/  S3erlin 
1916,  ^r.  4,  Seite  95,  alö  3lntwort  auf  einen  gleichnamigen  Stuffa^  »on 
2B.  Äutemann  in  bcrfelben  5eitf^"ft/  ^r.  3,  Seite  75,  in  bem  auf  ben 
merfanttttflifdben  ^rvtum  bino-i^'-ff^"  wxi>. 


3t 


fRiä)tiQ  ift  jmar,  &a§  hei  bcr  inneren  2(n(ci^c  baö  ©elb  i'm  Sanbc 
bleibt.  2l6cr  fo  erfreulirf)  eö  auc^  ifi,  roenn  ber  3inögenu§  &cr 
©taatöfcftulb  totfäc^Iid^  fcenjenigen  jugute  fommt,  bic  burcf)  bie 
SSerjinfungö;  unb  (Sc^ulbtilgungöquotc  betaftet  roerben,  fo  [c^r 
cö  3u  begrüben  ijl,  ba§  bie  mit  ber  inneren  2lnlci^e  erhielten 
Unterne^mergetüinne  bem  ^eimtfc^n  Söirtfcbaftölebcn  jufalten  ttnb 
baß  inlänbifi^  ^af^itöl  5?erfldr!en  Reifen,  fo  nottuenbig  cö  fogar 
crfc^eint,  ba^  bk  für  SSefcftaffung  ber  ,^rie9sbebürfniffe  auö* 
gegebenen  vgummen  im  Xanbe  bleiben,  bamit  für  neue  innere 
2tnteif;en  bk  erforberlichen  baren  (5Jclbmittct  oor^anben  finb: 
^ö  i)l  bocb  bk  g^rage,  ob  es  in  allen  g^allen  ^roccE'mä^igcr  unb  oor* 
teil^after  ift,  menn  baß  Q}tlb  im  Snianb  oerbraucbt  irirb,  aU 
ttwtn  and)  auölanbifc^ö  Kapital  herangezogen  mürbe. 

2)cnn  biefcr  fc^inbare  3?or3ug  ber  inneren  %nUif}t  mvb 
ganj  offenbar  mit  ber  längfl  aU  falfc^  er!annten  merfantilifiifc^en 
2e^re  begrünbet,  ba^  ber  Sieicbtum  eineö  Sanbeö  faft  auöfc^Iieg; 
lic^  in  beffen  25e[i6  an  barem  ©ctbe  bcjle^e.  Xräfe  biefe  S^corie 
ju,  fo  n?äre  allerbingö  jcbt  2(ufna^me  einer  2(uslanböanteibe  ein 
n{rf)t  wieber  gut  ju  ma^enber  g^c^Ier,  m^il  fie  jur  SSerarmung 
beö  betreffenbcn  Solfeö  führen  mürbe.  2)em  iji  aber  nic^t  fo; 
bic  mabre  CucKe  beö  9?eicfitumö  cineö  ?anbeö  finb  feine  ^öobem 
f^>äße  unb  bic  2trbeit6lcirtungen  feiner  25emobncr,  mä^renb  baß 
©elb  ein  b(o§eö  Xaufc^mittcl  i%  ^aUi  tommt  eö  nic^t  fo 
febr  barouf  an,  wo  baß  &db  öermenbet  mirb,  fonbem'  tt>te  cö 
oerroenbet  mirb. 

^ieß  bebarf  noc^  einer  eingc^enbercn  25egrünbung.  Sie 
,Krieg6au0gaben  ftelfen  alö  bic  unprobuftioflen  alter  2luögaben 
fafl  in  ibrcr  t>oIlen  ^öbe  eine  ^crftörung  öon  9^ational!apita(, 
eine  S3erarmung  btß  $SoIfeö  bar,  mag  ber  ibeclle  ©egenmcrt  ein 
noc^  fo  großer  fein.  ^Bäi)tcnb  aber  Ui  ber  inneren  2(n(eibe  biefe 
^erftörung  fofort  ftattfinbet  unb  baburc^  ber  mirtfc^ftlic^e  2rucf, 
ber  infolge  beö  ^riegeö  obnel;in  hc\li%  nod)  bebeutenb  t)cr= 
fc^rft  wirb,  namentlich  menn  ju  biefem  3mccf  auc^  »])robuftit)s 
fapital  berangejogen  merben  mu§,  fann  man  btcö  mit  J^Üfe 
bcn  ou^trctrtif-cn  ^apitc»!?  öcrmeibcn;   e^  ?tnn  ber  Srucf  öers 
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mm&crt,  in  ber  ^inöja^tuttg  an  ta^  9tuötan&  auf  eine  längere 
^cit  verteilt  unb  tn  5er  Äapitatörücfja^lung  auf  eine  fpätere  ^eit 
^ö^erer  (Jntwirftung,  größeren  2Bo|)tftanbeö,  fowie  niebrigeren 
^inöfu^eö  oerfc^oben  n?erben.  Snöbefonbere  fitellen  bic  ^infen 
regelmäßig  nur  einen  Zzil  beöjenigen  SSolföeinfommenö  bar, 
baö  o|>ne  bk  SSerfügung  über  frembeö  Kapital  gar  nic^t  ge= 
tt)onnen  werben  n^äre.  X)enn  tviv  muffen  noc^  einen  weiteren, 
nid^t  minber  wichtigen  Umftanb  in  ^etracl^t  jie^en.  Sem©taate 
ttämlic^,  ber  eine  2luölanböantei^e  aufnimmt,  wirb  eö  baburc^ 
mögtid;  —  falB  er  fie  jum  ^mecF  ber  ^Seja^tung  auölänbifc^r 
ÄriegömateriaHieferungen  aufgenommen  f)at  — ,  einen  ent* 
fprecl)enben  $leil  an  i^eimifd>en  2{rbeitöleiftungen  unb  9to(;jloffen 
für  bauernbe  unb  nu^bringenbere  Stniagen  ju  oermenben,  <tU 
eö  ^riegömittet  finb,  ober  eö  wirb  i^m  mögtief)  —  wenn  er  fic 
aufgenommen  ^at  wegen  S)?angelö  an  inlänbifc^em  Kapital  — , 
baburc^  einen  entfpreci^enben  Xeil  feineö  inlänbifcf>en  ^apitalö 
in  wichtigen  probuftiöen  Einlagen  ju  betaffen.  3n  beiben  plten 
finb  bauernbe  fulturelle  unb  ]^auptfäcf;Iid)  wirtfc^aftüc^e  5föerte 
ermatten  geblieben,  ja  fogar  neue  gefcl>affen  worben.  X)aö  Sanb 
bagegen,  ba^  fic^  mit  feinem  ^rebitbegei^r  nur  an  bie  eigenen 
Untertanen  wanbte,  ^at  jwar  feine  S^erminberung  felneö  baren 
©elboorrateö  erfal^ren,  wo^I  aber  bat  ber  reate  S^teic^tum  ah^ 
genommen;  benn  eö  ^at  um  fo  mebr  ERobftoffe  unb  9lrbeitös 
leifiungen,  bk  fonft  für  ba^  Söo^tbefinben  feiner  2lngebörigen 
ober  für  wirtfd^Kiftlic^e  ^wecfe  bätten  oerwenbet  werben  fönnen, 
für  bk  ^wecFe  beö  ^riegeö  geopfert.  Unb  wenn,  mt  eö  im  Kriege 
baufig  ber  ^atl  ifl,  bie  ^erflettung  ber  öerfc^iebenen  SBaren  wegen 
9)Zange(ö  an  Slobfioffen  ufw.  nur  unter  ganj  befonberö  erfc^werten 
^robuftionöbebingungen,  nur  mit  erbeblicben  SDIebrfojlen  er? 
folgen  Bann,  fo  bebeutet  ba^  fogar  ein  SDIebropfer,  ba^  jeboc^ 
mit  ^ilfe  einer  äußeren  2lnteibe  gur  SSefdbaffung  billigerer  2(uös 
lanbörobfloffe  unb  ?fabrifate  oermieben  werben  fann.  ^tibt^ 
mal  finb  jwar  bk  (Staaten  um  bic  Sofien  ibreö  ^riegeö  ärmer 
geworben;  ber  eine  b<»t  nur  burcb  bk  2tufnabme  einer  3luö* 
tanböantcibe  einen  Zeil  bc^  Sertufieö  »on   fofort  auf  fpätere 
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nnb  fecffcrc  Reiten  ocrfcf>o6cn,  m  tcnen  btcfcr  SScrIufl  fctc^tcr 
ju  übcrwinbcn  ifl;  er  ^ot  bk  ^robuftxon  ücrbiUigt  unb  fi'c^ 
ferner  bie  SJZöglic^feit  gefd^ffen,  ourf)  roä^renb  beö  Jlriegeö 
für  bauernbe,  tt)ertt>oflc  probuftioe  Slnlagctt  forgen  ju  fönnen. 
Di'efcm  SSorteil  jtefit  aber  bet  ber  inneren  2{nlei^e  tm'eber  gegen* 
über,  ba^  ^ier  auc^  s>on  früheren  ^rfparniffen  geje^rt  wirb, 
roobur^  bk  fofortige  SSerarmung  ebenfattö  ni^t  fo  gro§  cr= 
fc^etnt,  unb  beö  tt>etteren,  ba^  aud)  burcf)  eine  ftärfere  2tns 
fpannung  ber  2lrbcitöfräfte,  burc^  ^mfi^ranfung  cntbe^rltrf)er 
Qluögaben,  ^um  SSetfpiel  für  ?u,ruögegenftänbe,  n>aö  betbeö  er* 
fa^rungögemä§  im  Kriege  in  jiemtirf)  erf)ebli^em  2!}?afc  ber 
g^all  ift,  ein  2fuöglei(f)  herbeigeführt  wirb. 

3Bir  [eben  ol)o,  ba^  eö  burrf>auö  ni^t  immer  aU  3JorteiI 
betracbtet  werben  muf,  wenn  baß  Q)tlb  im  £anbe  hUibt,  fonbem 
baf?  aud)  anö  2(uölanb  be3<xblte  ©elbfummen  ooüöwirtfc^ftlic^ 
5tt>e(fmä§ig  öngewenbet  fein  Fönnen.  ^in  Sluöfc^tag  wirb  aud) 
öon  biefer  (Btitt  nicht  herbeigeführt,  unb  offenbar  galten  fic^ 
bk  g^ür  unb  ©iber  überhaupt  t)iet  ju  fe^r  bk  ©agc,  olö  ba§  bie 
^rage  ob  innere  ober  äußere  Slnleibe  abfolut  beantwortet  »erben 
Knnte.  Tik  ^ntfcheibung  wirb  oielmebr  öon  gall  gu  ^ali  tmä} 
aUerlei  anbere  (Erwägungen,  vielfach  burc^  äu§ere  Umflänbe 
herbeigeführt,  unb  ^wcifelloö  wirb  fich  jeber  (Btaat  Ui  ber  Sluf; 
na^me  einer  2(nleihe  in  erfter  ?inie  berienigen  vgtelle  ^uwenben, 
bei  ber  er  bk  günfh'gften  2(ufnahmebebingungen  yorfinbet.  3|l 
er  überhaupt  intjTanbe,  währenb  beö  Äriegeö  eine  auslänbifc^  3Ins 
lei^c  aufnehmen  ^u  Fönnen,  fo  wirb  er  fich  wo^I  tro§  aller 
politifc^en  unb  befonberö  wirtfchaftlichen  95ebenFen  ruhig  an  bai 
Sluslanb  wenben,  wenn  er  bort  bebeutenb  günftigere  SSer^ältniffe, 
einen  billigeren  3i"^fw§/  beffere  (JmiffionöFurfe  ufw.  alö  im 
eigenen  ?anbe  haben  unb  auönufeen  Fann,  fallö  baß  Sluölanb 
feiner  .f rebitwürbigFeit  burch  ein  entfprechenbeö  (JntgegenFommen 
5Rc*nung  trägt.  Da  aber  im  Kriege  baß  SSertrauen  beö  neutralen 
unb  felbft  beö  »erbünbeten  Oluslanbö  oft  nicht  baß  befte  ifl  — 
Sopan  mu§te  baß  im  9fuffifc^3apanifchen  ^rieg  beFanntlich 
fe^r  fc^merjlic^  an  fich  empfinbcn  — ,  unb  ba  ein  <Btaat,  wenn 
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für  i^n  nid^t  bk  3^ottt?en&igfeit  Befleißt  —  jum  SScifptel  ^ur  25es 
ja^lung  frembcr  ^tiegömaterianteferungcn  ober  beim  'SRatx^d 
an  inlänbifc^em  «Kapital  — ,  im  2Iuö(anb  Borgen  ju  muffen,  ober 
wenn  ii)m  auö  bem  einen  ober  <mberen  ©runbe  ber  ©enu§  ber 
gefc^iiberten  SSorteile  ganj  üerfagt  bleibt,  bei  guten  irirtfc^aft^ 
iid;en  SSer^ältniffen,  Ui  einem  einigermaßen  günfligen  ©tanb 
feiner  SSo(fön?irtfci^aft  auc^  im  Sntanbe  vorteilhafte  $8ebingungen 
erzielen  fann  —  unb  um  fo  beffere,  je  größer  fein  3ßaffeng(ücf, 
bk  oaterlänbifc^e  (^efinnung  unb  23egeifterung  feineö  SSoIfeö 
ift  — ,  fo  ift  ba^  25eftreben  friegfü^renber  <Btmkn,  i^re  Slntei^en 
möglicl^fl  im  ^nknbe  aufzunehmen,  burc^auö  oerftdnblic^,  wo- 
"bti  ju  bm  fci^on  ermähnten  SSorjügen  ber  inneren  2(nlei^e  nod^ 
ein  «weiterer  t>om  et^ifc^en  ©tanbpunft  auö  bi«swt»^itt«  ^^^ 
Sntereffe  ber  ©laubiger  btß  <BtaaM  an  feiner  ^r^attung  unb  an 
feinem  SBo^lerge^en  mtb  geftärft  2)er  enbgüttige  2iuöfc^(ag 
mirb  jeboc^,  n?ie  bereite  angebeutet,  weniger  burc^  oolföwirtf^fts 
licl^c  ©rünbe,  aU  bnxd)  praftifcf>«  @rtt)ägungen  gegeben.  (Sin  feT;r 
intereffanteö  unb  tef)rreic^eö  23eifpiel  hkut  unö  in  biefer  SSejie^ung 
91  u  ß  l  a  n  b  ö  ^inanjpolitif  im  S^luf fifcf)?3apanifc^en  ^rieg.  <i^  cnt? 
fcl^lo§  fic^  nämlicf),  fid)  mit  feiner  erflen  ^riegöanteif^e  im 
dJlai  1904  an  ba^  2luölanb  ju  wenben  —  fie  tt)urbe  in  ^ariö 
begeben  — ,  unb  hierfür  tüaren  folgenbe  ©runbfä^e  unb  Xat= 
fachen  maßgebenb:  Einmal  ^attc  ber  innere  ruffifc^e  ©etbmarft 
immer  noc^  unter  ben  folgen  ber  ^rifiö  von  1901/1902  ju 
ieiben;  jn^eitenö  würben  Ui  ^riegöauöbrucf)  beträchtliche  ^oflen 
ruffifd^er  Söerte,  bk  fic^  öor^er  im  Sluölanb  befunben  l;atten, 
auf  ben  ruffifc^en  ^atlt  geworfen,  g^erner  mar  ein  erheblicher 
Xeil  ber  Äriegöauögaben  an  3<^^lungen  für  ben  2tnfauf  öon 
©cl^iffen  wie  an  Lieferungen  üon  fon|l:igcm  ,^riegömatcrial  unb 
^roüiant  im  3luölanb  gu  leiflen.  Schließlich  befürcl;tcte  man 
aucl^  auö  biefem  ©runbe  ftar!e  ©olbabflüffe  an  ba^  2(uölanb, 
bk  Ukt)t  eine  23ebro^ung  ber  ©olbwäf^rung  ^ätUn  im  befolge 
^aben  !önnen,  unb  benen  allein  mit  SBecbfeln  auf  ba^  Sluölanb 
nicl^t  entgegenzutreten  war,  obwohl  folcl)e  in  jiemlicl)  erbeb* 
liebem  Umfange  bem  internationalen  Wlavft  öon  btt  ruffifc^en 
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SRcic^öSanf  jur  S^crfügimg  gcfletlt  tt>or&cn  fmb.^)  @o  l^at  fic^ 
0iu§lanb  in  Hugcr  SBeifc  bcn  SSer^äItni[)cn  bcö  9}?arEtcö  am 
gepaßt;  bicfc  23crü(f)icf)tigun9  bcö  ^n^ccfmä^igfcitömomcntcö  m 
bcr  SSü^I  ber  2lnleif)c  ermöglichte  ii)m  einen  guten  2(b[a§  feiner 
jrociten  ^riegöanlei^e  im  Slugufl  1904  —  tro§  feiner  militärifc^n 
3}?i§crfoIge  — ,  bieömat  fogar  auf  bem  inlänbifc^en  WlatltJ) 

SÖelc^er  2(rt  biefe  äu§erc  ©c^ulbaufna^me  aber  tfl,  ob 
formell  ober  rectl  auöuxirtige  Stnlei^e,  unb  in  welker  ©es 
flalt  unb  gorm  fie  jur  Smiffion  gelangt,  ift  für  bie  ^eimifc^e 
SJolföwirtfc^ft  unb  bamit  für  bk  allgemeine  25eurteilung  jiem« 
lid)  gleichgültig;  fie  er^ö^en  Uibz  ben  ^t^tcmb  beö  im  3nlanb 
»erfügboren  Äa^italö,  unb  (Staatsanleihen  beiber  2(rt  finb  eben 
tatfäcblic^  häufig  büß  befte  unb  büß  billigfte  SWittel,  im  Kriege 
frcmbeö  Kapital  inö  £anb  ^ercin^ujieben ;  man  wirb  ber  ganjen 
^c^loge  nad)  böc^fitenö  bk  g^orberung  flellen  muffen,  firf)  t>or 
einer  übermäßig  ^o^en  S5erfrf>ulbung  an  baß  äluölanb  in  ac^t 
ju  nehmen. 

%cit  nnc^tiger  finb  bagegen  bk  tjerfc^iebenen  ^rin^ipien* 
fragen,  wk  fie  Ui  einer  inneren  ©c^ulbaufnal^me  in  25es 
tvad)t  fommen.  (Jine  folcf)e  prinjipielle  Unterfc^ibung  ijl  bk 
©egenüberfiellung  t>on  freiwilligen  unb  ^wangöanlei^en» 
Unter  ben  Slrten  ber  le^tercn  nebmen  für  ben  Kriegsfall  bk 
^a|)ierumlauf ömittel  mit  ^wangöfurö  wo^l  bk  vöaupt- 
rolle  ein  —  fie  tragen  unleugbar  ben  ^^ra!ter  eineö  j^wangö* 
anlei^enS  an  fi^  — ,  worüber  aber  erft  an  fpäterer  (Stelle  ges 
banbelt  werben  foll.  Qllle  anberen  2lrten  oon  ^wangöanlei^en 
"baben  bagegen  alö  2)e<fung6mittel  nur  geringfügige  25ebeutung, 
unb  fie  werben  in  ber  Xat  oon  friegfü^renben  ^taattn  toegen 
ibrcr  fielen  ÜZa^tcile  nur  im  au^erjlen  DZotfalle  benüßt.  <Bk 
tragen  axiü)  nur,  felbft  wenn  fie  eine  entgeltliche  Krebitaufna^me 


1)  Xat^ädttlxi)  tfl  nac^  Ä.  Jpelfferic^  (a.  a.  D.  Seite  88)  ber  i8e|^anb 
bet  ruffifc^en  0^etd)Sbanf  an  iKuälanbenjec^feln  unb  an  ©ut^aben  on  baS 
SluSlanb  öon  169,1  5Jttatoncn  SKubcI  am  1.'14.  Januar  19<H  b\i  auf 
39,9  gjjiatonen  Olubel  om  16./29.  Mai  1904  ^erabgefunfen. 

*)  ^txQl  f)teTju  %  9lte§et,  a,  a.  D4@eTte'^173  ff. 


3* 


36 


&örf!cWcn,  &aö  äußere  ©cttjanb  einer  Qtwo^nUcf)tn 
%nUi^z  an  [ic^,  finb  t^r  aber  mnertidf)  oonfommen  fremb; 
ml  e|)er  !önnen  fte  aU  eine  au^erorbentlic^e  23ermögenö* 
fteuer  feejetc^net  werben,  bte  ber  @ta<rt  ju  ucrstnfen  unb  ju* 
rücfjujo^Ien  [ic^  oer|)ftic^tet,  jumal  fie  aud()  wie  biefe  eine  ge* 
nöue  Äatafl:rterung  erforbert.  2lber  eine  ^tmnQ^cink\l)z  cnt^ 
^ie^t  ber  SSotfömirtfd^ft  eine  bebeutenb  größere  5D?enge  ^Kapital, 
bte  |3robuftioer  unb  nu^Bringenber  in  anberer  2Beife  angelegt 
wäre,  alö  eine  gett)ö^ntidf)e  ©teuer,  unb  n>enn  für  fie  aud^  im 
aHgemeinen  alle  Si)?omente  ma^geBenb  finb,  bu  im  oorauö* 
ge|>enben  Bei  ber  ©teuer  angeführt  würben,  fo  fann  man  fie 
bocl^  wegen  ber  ungleid^  ^^öl^eren  Opfer,  bic  fie  ben  Darleihern 
auferlegt,  nic^t  me  biefe  billigen« 

Demgegenüber  liegen  bk  öolföwirtfc^ftlic^  auferorbent? 
lid)  günjligen  SBirfungen  einer  freiwilligen  Slnlei^e  unb  i^re 
SSorteile,  befonberö  burc^  bk  2tuffaugung  oon  gröftenteilö  nur 
frei  oerfügbarem  Kapital,  ftar  auf  ber  .^anb,  unb  fie  nimmt 
aud^  in  ber  ^ra;iö  eine  fafl  allein  be^errfc^enbe  <BteU 
lung  ein.  X)k  auöfd^laggebenbe  95ebeutung  ber  rein  wirtfcf)afti 
liefen  WlommU  tvitt  anä)  bei  i^r  gegenüber  ber  ©teuer  etwaö 
in  ben  ^intergrunb,  infofern  fid^  mit  einer  freiwilligen  Slnlei^e 
leicht  unb  unter  öer:^ältn{ömä§ig  günfligcn  25ebingungen  nkf)t 
allein  in  fapitalreic^en  Sänbern  mit  bcfonberö  guten  Söirtfd^ftö? 
öer^ältniffen  ein  befriebigenber  Erfolg  erzielen  lä^t  —  l^ier 
werben  bk  9}?ittet  l^öcl^ftenö  fc^neller  unb  noc^  billiger  jufammens 
flrömen  — ,  fonbem  infofern  fic^  auc^  in  einem  fapitalärmeren 
^tmt  ober  in  einem  Sanb  mit  öorwiegenber  Slgrarwirtfd^ft 
tro§  ber  flärf eren  ©ebunben^eit  ber  ©eiber  unter  feinen  25ewol^nern 
ftetö  eine  genügenbe  SJJenge  Äapitaliflen  öorfinben  wirb,  bie, 
fei  eö  auö  patriotifc^m  ^flic^tgefü^l,  fei  eö,  ba%  fie  burc^  auö* 
fi($töre{c^e  ^inö^  unb  Kursgewinne  angelo^  werben,  b^m  <Sta<it 
gern  unb  freiwillig  Kapitale  jur  SSerfügung  ftellen,  welcf^e  fie 
augenblicflicl^  nic^t  benötigen,  bic  öielleic^t  gerabe  erfl  burd^  bie 
5®irtfc^ftöjTi)rungcn,  weld^e  ber  Krieg  oerurfad^te,  frei  ge* 
werben  finb.   T)ic  95eifpielc  SÄu^tanbö,  beö  alten  ^ reuten 
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unb  ^fl  er  reich  unb  onbercr  Sänbcr  i)<thm  unö  ja  aud)  bc* 
tt)ie[cn,  ba§  bicö  roirflic^  bet  ^<xU  i\i^  b<x^  hk  6ctrcffcnbcn 
©taotcn  mit  i^rcn  Erfolgen  oollauf  jufnebcn  fein  fonnten. 
Jtcilid)  muffen  hierbei  and)  nod)  gemiffe  anbcre  Umflänbe  mit 
in  23etra^t  gebogen  werben,  bk  befonberö  auf  bk  serfc^iebenen 
ilppen  ber  2lnlei^en,  auf  bie  ^miffionöartcn  ufn?.  25ejug  l;aben, 
wenn  fic^  bk  einzelnen  Sdnber  nicf)t  gezwungen  fc^en  raollen, 
allju  ^o^e  S^pfer  bringen  ju  muffen;  fie  bürfcn  beifpielöweife 
tjor  allem  nicf)t  ju  balb  nacf)  ^riegöausbruch,  ni^t  3U  fe^r  no^ 
inner^Ib  beö  2Öirrn>arrö  ber  erflen  2}2obiIma^ungömoc^en  mit 
ibrem  SSerlangen  an  ba^  ^ubliFum  herantreten.  I)a6  tüar  ja 
befanntli^  ber  gn>§e  gebier,  ben  ber  Dlorbbeutf cbe 
25unb  im  3abre  1870  Ui  25egebung  feiner  erften  itriegöanteibe 
beging,  bk  bereite  am  26.  3uli,  olfo  fd^n  am  fiebenten  2;age 
na^  ber  formellen  ^riegöerftarung  (19.  3uli  1870)  jur  öffent^ 
liefen  (^ubffription,  bk  man  auf  ben  3.  unb  4.  Stugufl  beftimmte, 
aufgelegt  würbe.  Xtoi^  beö  guten  ^ixxdfu^e^  oon  S^/o,  tro§ 
beö  nieberen  (Jmiffionöfurfeö  öon  88  0/0  —  hd  beffen  J^fifefeung 
atlerbingö  auc^  tin  g'ebler  begangen  würbe  —  unb  ungeacl)tet 
ber  ^oct)ge]^cnben  SBogen  nationaler  25egeifterung  famen  hi^  babin 
oon  ben  100  5D?illionen  Xalem,  bk  ju  3eicf)nen  ttxiren,  nur 
68,323  SJJillionen  5laler  guflanbe.  Wim  \}atU  fic^  eben  nocf)  ju 
früb/  gerabe  in  ben  Xagen,  an  welchen  bk  wenigen  unb  »er^ 
l^ltniömä^ig  fc^wac^en  bamalö  fc^on  bcfte^enben  ^])risjatbanfen 
noc^  ben  ganzen  Slnfturm  ber  ^riegepanif  i^rer  ^J'^i^'it^fwtiben 
ju  befleben  b<Jtten,  an  bk  ^ffentlic^feit  unb  an  bk  Sanfwelt 
gewanbt,  welc^  le^tere  noc^  baju  in  feiner  SSeife  auf  ben 
2tuöbruc^  eineö  ^riegeö  gefaft  unb  tJorbereitet  gewefen  war. 
^an  war  freilirf)  ju  biefem  (Schritt  gcjwungen  gett>efen,  weil 
in  ber  bamaligen  ^reu|ifcl)cn  ^ni  im  SSergleic^  mit  unferer 
heutigen  9{eicf)öbanf  nur  eine  un3ureic^enbe  ^ilfe  für  ben  ©toat 
t>or^anben  gewefen  war.O 


*)  aSergt,  ^terju  2t.  2B agner  a.  a.  D.  Be'itt  172  unb  %  0lte§er 
0.  0.  D.  ©ctte  202/203.  übet  ben  geilet  tn  bet  €mtffion§to!tif  fte^e 
(Seite  ^^3(44. 
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Wlit    biefcr   tm    t)orouögef)cnben    erwähnten  Untcrfd>e{butig 
'fyäriQt  amf}  bk  Trennung  in  öcrjtnöltc^c  unb  unöerjinös 
lid)t  2(nlci^cn  jufammen,   bk   aber   l^cutgutagc   ^raftifc^  bc? 
beutungöloö  tfl  unb  für  unfercn  ^dl  erf^  Ui  bcr  fpätcr  ju 
crßrternbcn  ^opicrgelbfrage  an  ^ntereffe  gewinnt.   Dagegen  ifl 
ein  anberer  Umftanb  oon  großer  SÖici^ttgf eit :  bie  ©c^eibung  in 
f^n?ebenbc  unb  funbicrte  ©c^utben,    tnfofern  bie  ge* 
bräuc^lic^flte   2(rt   ber   erjlfceren,   bk   fur3frifl:igen   @d;a6* 
fc^eine,  eineö  ber  beltebteflen  unb  meiflbenü^ten  3)?ittel  jur 
25efrieb{gung   ber  ^riegöbebürfniffe   barflelten,    3n   'ooiUmtU 
fd^ftli^er  wie  in  finanjietler  Jptnfic^t  tfi:|  i|>re  2(uögabe  in  mäßigem 
©efamtbetrage  auc^  eine  burc^auö  empfe|)tenömerte  Detfungö* 
form.   Sit  allen,  [elbflt  in  fapitalärmeren  Sänbern,  wirb  burc^ 
bit\i  2lrt  ber  @c^ulbaufna:^me  Ui  nur  einigermaßen  gut  cnt« 
wicfeltem  ©elb?  unb  Ärebitöerfe^r  fletö  ein  erheblicher  Erfolg 
erhielt,  inbem  gerabe  ein  $teil  beö  allcrbiöponibelfien  ©elbfapitatö, 
meif^  [ogar  ju  einem  für  bm  <Bt<iat  relatio  mäßigen  ^inöfuße, 
herangezogen  wirb.    95efonberö  in  bewegten  Reiten  beö  Qklbt 
marfteö  unb  ber  ^olitif  erlangt  man  auf  biefe  SBeife  '^äufig 
wol^lfeiler  unb  leichter,  wenigftenö  für  kleinere  25eträge,  ®elb 
im  Sßcge  beö  ^rebitö  aU  mittele   funbierter  2lnlei:^en,  weil 
infolge  beö  Eurjfrifligen  Umlaufs  ber  ©c^a^anweifungen  für 
ben  ©laubiger  biz  ©ic^erl^eit  befle|)t,  ober  boc^  wenigftenö  für 
oorl^anben  gilt,  Ui  bem  balbigen  SSerfall  am  ^urfe  nic^tö  ju 
verlieren  unb  binnen  furjem  wteber  über  ben  oollen  25etrag 
beö  ^apitalö  t?erfügen  ju  Bnnen.     Sn    welc^    l^o^em  9}?aße 
©toaten  im  Kriege   [ic^   biefer  Dedfungöart  bebienen,    jeigen 
folgenbc  ^^lenbeifpiele :  Die  9}iittel  für  ben  beut fd^cn  Jlriegö* 
aufwanb  im  Kriege  1870/1871  würben  burcl^  ben  9'lorbbeutfc^en 
25unb  im  wefentlic^en  auf  bem  2Öege  ber  2luögabe  oon  ©c^a§* 
onweifungen  unb  Slnlei^en  aufgebracht,  unb  jwar  fltanben  inö^ 
gefamt  43,7  SJJillionen  Xaler  3V2  unb  5  o/oiger  $8unbeöfc^§s 
anweifungen    mit    üier*    unb    fec^ömonatiger    Sauffrij^,    fowic 
51  SJJillionen  ^ler  ©c^^anweifungen  mit  fünfjähriger  Umlaufes 
^dt  einem  S5etrage  i?on  etw<t  180  9}Ji(iionen  Xalern  funbierter 
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2(nlci^cn   gegenüber.^    ^nglonD   f)at   im   SSurcnfncgc   neben 
£r)parni|)en  an  bubgetmä^igen  Sluögaben  unb  an  großen,  fonft 
für   bic  ©cf)ulbentilgung   oorgefe^enen   JÖeträgen,   fott)te   burc^ 
ferne   umfangreicl;en  ©tcuerer^ö^ungen   feine   Äriegöbebürfniffe 
ju  bccfen  gefuc^t  UiH  bmd)  2iuögabe  öon  3  unb  3\'2  ^/bigen 
@cl>a§tt)ecbfe{n  (treasury  bills)  mit  fec^ö*  unb  ^wölfmonotlic^ec 
Umlauf ejeit    im    ©efamtbetrage    oon     13    SDJiUionett    ''))funb 
Sterling,  teilö  burc^  3  o/o  ige  (Sc^^fd;eine  (exchequer  bonds)  in 
^ö^e  oon  24  9}?inionen  ^funb  (Sterling,  bk  eine  breiiä()rigc 
Sauffrijl  i^tten.  2)iefen  furjfrifligen  (Sc^ulben  fianb  ein  f^etrag 
oon  122  3)?ü(ionen  ^funb  Sterling  —  baoon  92  S^Jillionen 
neue  Äonfotö,  bk  erften  n?ieber  nac^  bem  ^ai)xt  1856  —  an 
funbierten  2lnlei^en  gegenüber.^)    X)k  ^riegöHoftcnbecfung  im 
Stuf fifc^3<i^nifc^en Kriege  erfolgte  t)on  feiten  9{it§(anbö  neben 
ben  (Steucrer^ö^ungen  in  §orm  oon  5  o/o  igen  ©cbafeanmcifungen, 
bk  im  25etrag  oon  300  SJZiHioncn  9lubcl  unb  mit  fünfjähriger 
Umkuföjeit  3ur  Sluögabe  gelangten;  ferner  in  ber  ^o*^"^  ^^n 
furjfriftigen  (oierja^rigen)  unb  mit  3,6  o/o  oerjinölicf)en  S^entei* 
billetten,  bic  eine  SKittelftufe  jwifc^n  unferen  ©c^aganmeifungen 
unb  Steic^öfaffenfc^inen  barftellen,^)  im  SSetrage  oon  150  WliU 
lionen  Slubel  unb  f^liepcl)  in  ^orm  oon  5  o/o  igen,  neun  ???os 
nate  laufenben  @cf)a§mecl)fetn  in  ^öf)t  oon  200  Ü)?illionen  Oiubel; 
alfo  ein  ©efamtbetrag  an  f^mebenben  ©cbulben  oon  650  ^iU 
lionen  3iubel  gegenüber  einer  ©c^ulben^tj^e  oon   631,5  ^iU 
lionen  ffiuM  an  funbierten  2tnleil>en.*)  3luc^  3af>an  f;at  tunb 
600  9}?illion«n  ^m   feiner  ^riegöJoften   burc^   bit  Slusgabe  5 
imb  6  o/oiger  <S^|ann)eifungen  gebecft,  benen  ein  25etrag  oon 
imgefä^r  700  SKillionen  ^en  an  funbierten  (Scfiulben  gegenüber 
fle^t;  aber  biefe  i^c^^anmeifungen  bilben  boc^  nur  bem  Flamen 

1)  aSetgL  ^terju  %  0^te§er  a,  a.  0.  @ette  207  ff. 

*)  SSergl.  f)tcr3u  9B.  ^t  Ifenbccf ,  Die  I^ccfung  ber  Äoftcn  beS  ÄriegeS 
in  (Subafrtta  »on  1899  —  1902  auf  Seite  Snglanbs;  in  '^üni^nex  93olf§= 
n)irtf(^aftUc^e  ©tubien,  SSanb  66.    Stuttgart  1 904,  Seite  1 2  ff.  unb  Seite  98. 

^)  X)tc  StaatSfaffen  unb  bie  rufftft^e  Otcic^Sbanf  muffen  näinli(^  biefe 
SÄenteibittette  jum  Otennujert  in  ^ö^tuns  nehmen. 

*)  gSetgt,  ^tcrju  Ä.  .^e(ffen(^  a.  o.  D.  Seite  87  ff. 
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nac^  eine  fc|)me6enbe  ©c^ulb;  [ie  tönmn  n\d)t  mit  ^lec^t  ötö 
eine  folc^e  bejeic^net  werben,  n^eÜ  fte  ja  dm  fünf?,  meifl  fogar 
eine  fiebenjäi^rtge  Sauffrift  Ratten  —  vomn  \id)  auc^  bk  ^apanifc^e 
«Äegterung  ba^  9?ed;t  auf  Sinlöfung  fcl^on  t)om  britten  Sa^re 
ab  nac^  [ecf)ömonatUc^er  SSorauöfünbigung  jufic^erte/)  So  fc^It 
i^nen  eben  gerabe  ba^  c^araftetiftifd^e  SDJoment  ber  furjfrij^igen 
Umlauf öjeit  ^Uv  aud)  Uo^  auö  biefem  ©runbe  allein  fonnte 
3af>an,  itnb  ebenfo  btn  anbeten  Sänbern,  bk  teitoeife  aud; 
©cl;<x^antt)ei[ungen  mit  längerer  Sauffrift  anroenbeten,  ein  fo 
^o^er  SSetrag  an  fc^mebenben  ©c^ulben  feinen 
©c^aben  jufügen,  tr>cil  eben  ben  Siegierungen  injmifcl^en 
"^zit  Ukh,  bk  Slücfjal^tungömittel  auf  bk  eine  ober  bk  anbere 
SSeife  bereitjufteHen,  wä^vmb  [onfl  gerabe  auö  ben  furjen 
EKü(fja^IungöpfIicf)ten  befonbere  ©efa^ren  für  ben  <Btmt  \ki) 
ergeben  fönnen,  mie  übermäßige  25ean[prucl)ung  üon  33anffrebit, 
Sinfiellung  ber  aSarja^Iungen  oon  25anfen,  (Jrfd>ütterung  beö 
©taatöfrebitö  uftt>.,  tt>eld;e  bk  oben  auöge[procf)ene  j^orberung 
nacl^  einer  nur  mäßigen  23enu^ung  ber  furjfriftigen  ©c^a^s 
anmeifungen,  wk  beö  furjfrifligen  ^rebitö  überhaupt,  im  Jtriegös 
fatte  burc^auö  gerechtfertigt  erfd>einen  laffen. 

Die  oorftel^enben  3af)Ien  i^aben  aber  jugleic^  auc^  Q^dQt^ 
ba^  ber  ^au|)tbeftanbteil  ber  2)etfungömittet  mit  Siecht  auö  ben 
tangfrifligen,  mit  nur  befc^ränftem  ober  oft  gänjlic^  f etilem 
bzm  ^ünbigungörec^t  ber  ©täubiger  auögefl:atteten  ©c^utben, 
auö  ben  funbierten  2(ntei^en,  gebilbet  mirb,  2)ie Staaten 
i^aben  eben  crfannt,  ba^  bk^t  gorm  beö  ^rebitö  neben  ben 
großen  SSorteilen,  bk  fie  i^nen  felbft  hktü^  für  bie  ^eimifd^ 
SSoIfömirtfc^ft  bk  günfiigfie  unb  am  leicfjteften  ^u  übern^inbenbc 
2lrt  ber  ©elbentjiet;ung  barflellt.  @ie  f^ört  ben  geregelten  @ang 
beö  ^inanjwefenö  mä)t  entfernt  fo  fe^r  \vk  bk  fc^roebenbe  @c^ulb, 
für  beren  Tilgung  ja  bk  entliehene  ©umme  immer  fcf)on  naci^ 
furgen  Terminen  «lieber  öorbanben  fein  muß,  unb  [ic  fann 
aud),  meil  fic^  ber  ^taat  jur  Sftü(fäabtung  meift  inneri)alb  einer 


1)  aSergC.  f)tetju  3-  Ott c^ er  a.  o.  D.  @cttc  180  ff. 
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bcflimmtcn  g^rifl  ober  narf;  einem  georbneten  Xilgungöpkn  öer^ 
pflid;tet,  o^ne  ©efa^r  für  bie  5man3mirtfc^ft  einen  fa\i  bt- 
liebig  ^o^en  @rab  erreichen,  wenn  nur  nac^  SSeenbigung  beö 
Äriege^  unb  fobalb  baö  Söirtfcfwftöleben  mieber  feinen  regel* 
mäßigen  ©ang  ge^t,  für  eine  bdbige  unb  rationelle  Xilgung 
Sorge  getragen  nnrb.  2)ie  einjelncn  Gattungen  unb  Slrten  bcr 
funbierten  ©c^ulb  unb  i^re  SSegebung  berul;en  ^roar  im  rocfent^ 
licf)en  nur  auf  formellen  SJerfc^ieben^eitcn,  t>k  iid)  l;iftorifc^ 
auö  ber  ^nttt>icflung  beö  öffentlid^en  @cl)ulbentt>efen6  in  bm 
ein3elnen  Säubern,  tt)ic  ganj  im  allgemeinen  erflären  laffen; 
aber  biefe  ^nttijicflung  ifl  eben  mit  bem  tt)irtfc^ftlid)en  (^mpor^ 
roac^fen  eineö  ©taateö,  mit  ber  allmä^licljen  ©etlaltung  feiner 
oEonomifcl;en  SSer^ältniffe  aufö  innigfte  ocrfnüpft,  unb  felb)l 
^eute  fann  bk  (5}efamttt)irtfcl^ftölage  eineö  £anbeö  Ui  ber  SBa^l 
ber  2(nlei^eform  nocl)  nicbt  ganj  au§er  ac^t  gelaffen  tt>erben, 
wenn  and)  bk  mirtfc^ftlic^en  3}Jomente  etttxiö  öon  i^rer  auö? 
f^laggebenben  25ebeutung,  nne  fie  fic  jum  S5eifpiel  für  bk  Steuer^ 
frage  befi^en,  öerloren  ^ben.  2lber  hü  ber  2Öa^l  ^rnifc^ 
jurücEjuja^lenbenunbSftentenfc^ulbcn^oerfic^ertcn 
unb  uni?er fieberten  2(nlei^en,  Ui  ber  ^rage,  ob  man 
Sottericantei^en  Dber  2lnlei^en  in  gorm  oon  ^ütf  unb 
Leibrenten  ober  folcbe  mit  regelmäßiger  SSerjinfung 
unb  beftimmten  ^eirnja^lungöfriflen  wählen  njill,  ober 
ob  gu  einer  fünbbaren  ober  unfünbbaren  Stentenf^ulb 
gegriffen  merben  foll  ufm.,  unb  bann  namentlich  bei  ber  ^c^u 
fe^ung  ber  ^miffionöart,  beö  ^urfeö,  beö  ^in^fu^eö 
unb  anberer  me^r  äußerer  Umftänbe,  beren  folgen  für  ba^ 
5Birtfc^ftöleben  aber  nic^t  überfe^en  ttJerben  bürfcn,  tvivb  ein 
2anb  neben  ber  Xrabition  immer  au^  no^  feinen  ujirt? 
fc^aftlicl)en  SSer^ältniffen  S5erü(f)icl)tigung  genxi^ren 
muffen,  bamit  eö  fic^  bk  feinem  ^apitalreic^tum,  feiner 
finanziellen  Sage  unb  bie  feiner  öfonomifc^n  Struktur,  bem 
©tanb  unb  ber  (£nttt)i(flung  feineö  ©elb*  unb  .Ärcbitmefenö  am 
meiflen  entfprec^enbe  unb  für  i^n  unb  feine  SSolföroirtfc^ft 
am  bejllen  tuirfenbc  g'orm  ermä^lt.   3e  reicher  ein  (Staat  ifl. 
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bejlo  me^r  9}ertra«en  tvivb  tf)m  oon  feinen  eigenen  Untertanen 
wie  t>om  2luölanb  gefd>enft,  3U  bejlo  günjitigeren  23ebingungen 
fann  er  fic^  ^rebit  ocrfc^ffen.  2)agegen  muffen  ärmere  Sänber 
mit  fd^ttjierigen  ^rebitoer^ältniffen,  oorraiegenbe  2(grarflaaten  mit 
geringem  frei  öerfügfearem  Äcq)ital  oft  bie  tt>citge^enbften  unb 
ber  ginanjmirtfc^ft  beö  <Btaatcß  häufig  gro^e  Belobigungen 
öerurfod^enbe  3"Ö^I^^"^"iff^  machen  unb  muffen  nid)t  feiten 
3U  ben  am  njenigfien  ju  empfe^Ienben  ©d^ulbgattungen  greifen. 
2(6er  fie  finb  eben  baju  gezwungen,  um  burc^  größere  (Gewinn* 
^ancen  ber  2(nlei^cn,  bk  natürlich  auf  Soften  beö  <StaaM  ge(;en, 
einen  2lnrei3  auf  hk  ^eici^ner  auö^uüben,  um  wenigjlenö  auf 
biefe  SSeife  baö  jum  Äriegfü(;ren  fo  notroenbige  Kapital  ju 
erhalten. 

Die  e^orm  ber  ^urüc^äuja^Ienben  ©c^ulb  ifl  natürtic^ 
am  ^äufigften  ju  finbcn  bei  einer  äußeren  Slnlei^e,  wä^vmb 
bk  0ientenfd;utb  namentlich  oon  reid;eren  <Btaatm  Ui 
inneren  2lnlei^en  gern  geiüä^It  tt)irb,  mt  bk  25eifpiele  grönf* 
reic^ö,  ^nglanbö  ufw.  jeigem  SJerfic^erte  innere 
2(nlei^en  bürften  ^mtt  mo^I  ju  ben  Seltenheiten  gehören,  boc^ 
finbet  man  fe^r  f)äufig,  ba^  ärmere  unb  weniger  frebitwürbige 
<^ta<ttm  Bei  SSegebung  einer  2luölanböanlei^e  fid?  neben  ben 
oft  fe^r  brücfenben  ^miffionöbebingungen  auc^  nod)  ju  einer 
©orantierung  i^rer  2lnteif;en  burd^  irgenbmelc^e  9teaifid;er^eiten 
»erflehen  muffen.  Daö  Ufam  beifpiclön?eife  3<tpctn  1904/1905 
bei  feinen  t>ier  großen  2luölanböantei^en  im  ©efamtbetrag  oon 
runb  800  9)?inionen  Q)en  bekanntlich  fe|>r  unangenel^m  ju 
füblen,  inbem  eö  fic^  nämlirf;  genötigt  faf>,  ju  i^rer  befonberen 
(Sic^erjl:enung  für  bk  beiben  erflen  feine  rec^t  erl^eblic^en  ^olU 
einMnfte  ju  oerpfänben  unb  für  bk  beiben  legten  fote  dttim 
ertrage  beö  Xabafmonopolö  <iU  fpejielleö  Unterpfanb  ^u  be* 
fteUen,  obmobi  boc^  ein  95egebungöfurö  aller  öier  oon  nur 
etttjaö  über  90  0/0  unb  ein  3i»^öfw§  ^^^  beiben  erflen  oon  6  0/0 
unb  ber  jwei  legten  öon  4V2O/0/)  ben  ^eic^nern  bereite  eine  ge* 

^)  3nj»tf<]^cn  l^atten  btc   tntcmattonalcn  ©ctbmärfte  bte  Äonfequenjen 
au6  ben  mtlttärifd^en  Erfolgen  3ßP<^n§  9«J09«n« 


imgmfce  ©erotnnfi'rfxr^ci't  getwbren  3U  fonncn  fic^im.  31ber  rt 
fehlte  eben  tamolä  ganj  offenbar  norf)  baö  oUgcmctne  »Ser« 
trauen  ber  finan3ieUen  @ropmäd)te  —  &te  2lnlei^en  n>ur&<n 
grteüt  in  Bonbon,  9lcttn)orf  unb  Jöcrlin  begeben  —  ju  3a|xnrt 
irebitroürbigfett  unb  feiner   Buhinft.») 

aSei  im  eigenen  Sonbe  auf^une^menbtm  Ärebit  voäfyitn  »er« 
^tniömdBig  fqjitalarmc  ^änbcr  ^ufig  auch  t)ie  gcrm  ber  »«« 
jinöli(^  gotterieanlei^c.  >So  haben  jl'iullanb,  Italien, 
öfierreid),  ^reu§en  ufw.  in  frübcrer  Bett  3ur  Unters 
brtngung  größerer,  für  ^ricgsousgaben  benötigter  (Summen 
öfter«  3U  biefem  ^SHtttl  gegriffen,  um  burt^  bit  änlixfung  be< 
Spielreijeö  ibre  »Anleihen  leicbter  uni>  twmetttltcf)  3U  b  oberem 
Äurfe  unb  niebrigerem  ^inöfufe  begebm  ju  Bnnen-  2lber  tiefer 
©ewinn  wirb  nicbt  nur  auf  Soften  ber  ©irtji^iicbfeit  unb 
SWoroIität  bcö  ?8oIfeö  crjiclt,  fonbem  er  bot  ouc^  in  finan3ienet 
aSejiebung  3»ei  gro§e  nacbteüigc  2Birhmgen,  inbem  burc^  bit  b^ufig 
^ft  ungleiche  2Serteilung  ber  Xügungs-  unb  ^ramtenfummen 
über  bic  ^eriobe  btt  @piel|)lanö  ber  Buhmft  oft  j<^i»«re  unb 
nid^t  feiten  3U  befonberö  unbequemer  ^tit  ju  bebebenbe  2a|hii 
oufgebürbet  »erben,  unb  inbem  hei  btn  Äotterieonlet^  ik 
proftifc^  Unmöglicbfeit  einer  ^ünbigimg  3um  ^xütd  einer  Sin^ 
rcbuftion  hentU,  fo  ba§  bie  ^fig  bot^  ju  einem  t)€rbältnis5 
mä§ig  ^o^  reellen  Binöfuß  aufgenommenen  ^ehulben  «jä^renb 
ber  gan3en  I!)auer  ber  2(nlei^c  bcm  Staat  gleich  teuer  3U  fi^m 
Fommeti. 

Um  fc^licflirf)  nod)  einen  35en?eiö  für  bit  ^aäyttüc  an^m 
führen,  bit  einem  Staat  burc^  bie  3U  geringe  25eacbtung  ber 
trirtfc^Iic^en  SSer^tniffe,  befonber«  ber  SÄarftlage  bei  ber 
geftfc^ung  beö  ^miffionefurfeö  unb  beö  Binsfu^eö  emMcbfen 
fönnen,  fei  ^ier  nocbmalö  auf  baö  bereite  erwähnte  Seifpiel 
ber  imgenügenben  ^«icbnimg  ber  erften  ^rieg^onlei^e  btt  Olorb* 
beutf(f>en  25unbcä  im  ^o^re  1870  ^in^tmt)tiu  2)enn  nicht 
allein,  ba^  man  bit  €in3ablung^friften   folfc^  feflgefe^,  ba§ 


«)  ScrgL  l^tetia  &,  J^elf  feit<^  a.  a.  C.  Bau  147  f. 
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mon  fid^  mit  t»cr  2(nlei^e  ml  ju  frü^  an  &aö  ^ublifum  gemannt 
^attc,  fcegimg  man  üuci)  noä)^  n?orauf  tcfonbetö  SafobSlicfcrO 
aufmcrffam  mac^t,  einen  großen  ^e^Ier  in  ber  (^miffionötaftif. 
SBar  eö  nämli^  eineöteilö  gar  nicl;t  ju  oerwunbern,  ba^  i>k 
bamaligen  beutfd^en  25anfen  nid)t  inmitten  jener  ^ani!  ber  erflen 
Äriegöwoc^en,  in  ber  fie  il;re  [amtlichen  flüffigen  unb  rafc^ 
tiquib  ju  mac^enben  Wlittd  bem  „Stngfibebarf  aller  Greife 
ber  Ovation  jur  SSerfügung  ju  ftellen  Ratten,  auc^  noc^  bk 
SKittei  felbfl  ober  bei  i^ren  ^unben  auftreiben  konnten,  um  bk 
im  ungünfligften  9}?oment  unb  Ui  ftar?  weic^cnben 
Surfen  ber  früi^eren  2(nlei^en  aufgelegte  neue  2lntei^e  ooll 
ju  jeicf;ncn,  fo  trug  onbernteilö  oor  allem  bk  falfci^«  2öa^l  be^ 
^urfeö  biefcr  neuen  5  o/o  igen  2(nlei^e  wefentlic^  ju  bem  geringen 
Erfolge  Uu  ©ie  gelangte  nämlic^  mit  88  o/o  jur  (^miffion; 
einen  g^e^ler  bebeutete  bk^  beö^alb,  tt)«il  eben  erft  ber  ^urö 
ber  preu^ifd^en  4V2<yoigen  ©toatöpapiere  in  ber  ^tit  yom  15. 
U^  aum  19.  Suli  1870  öon  94  auf  773/4  o/o  gefallen  n>ar,  unb 
ein  Äuröflurj  auc^  biefer  2(nlei^e  nici^t  nur  möglicl;,  [onbern  ber 
ganzen  SOlarftlage  nac^  fogar  [e^r  ma^rfc^einlic^  n?ar.  @o  war 
eben  ben  ^eic^nern  fein  genügenber  Slnreij  geboten,  unb  au^er* 
bem  ttJar  ha^  beutfc^e  9lationalt)ermögen  unb  befonberö  ba^ 
gu  Slnlei^ejmerfen  verfügbare  Kapital  bamalö  nocl>  reci^t  uner^ 
^cblic^.  dlad)  biefer  ganzen  @acl)lage  i\i  eö  leicht  erHärlic^,  ba^ 
(ebiglic^  jwei  3^rittel  ber  geforberten  ©umme  gegeic^net  njurben. 
^an  mtb  alfo  nac^  ben  oorauöge^cnben  2(uöfübrungen 
jufammenfaffenb  für  bk  3tnlei]^e  ganj  altgemein  jagen 
fönnen,  ba^  fiel)  i^re  25enu^ung  für  bk  S)ecfung  ber  Ärieg^s 
ausgaben  in  ber  Xat  nic^t  blo^  aU  unumgänglich  notwenbig 
ermeifl,  fonbern  auc^  für  ba^  SBirtfc^ftöleben  alö  tjollf^önbig 
gefa^rtoö  anjufe^en  ijl.  ©erabe  ba^  fd^nelle  unb  billige  ^w 
fammenfliefen  oon  gröftenteilö  frei  biö^oniblen  ^Kitteln  Ui'' 
na^^e  of>ne  jeglichen  9f{eibungöttjiberjianb  —  n?enn  man  natürlich 
öon  ber  2)urc^fü^rung  einer  ^W'angöanleibe  irgenbtoelc^er  2trt 


1)  0.  a.  D.  ©ctte  204. 
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abficfit  —  Taft  bk  58oIförotrtfc^ft  ^crMttntömäftg  am  Ici'c^ 
tcfien  bk  längere  ^ntjichung  fo  bc&eutenbcr  (Summen,  rote  fie 
ber  Ärtegöaufwanb  erforbert,  ü6er»in&en;  je  nac^  ben  oer* 
fc^iebencn  2(nIeiheformen  mad)en  ficf)  ba  unb  bort  nocf)  gtücfj: 
lidhc  Umflänbe  bitrcf)  SBirfungen  befonberö  günfttger  2lrt  in  einer 
oufö  befte  ju  beurteilenbcn  Söeifc  gcttenb.  Unb  b<i,  roie  fc^on 
wieber^ort  enräftnt,  bie  wirtfc^ftlic^e  2age  eineö  2anbeö  für 
bte  Stntei^cn  gan3  allgemctn  feine  gcrabe  auöfi^taggebenbc  25es 
beutung  befißt,  fo  mu§  man  bk  SSermenbung  beö  vitaatöfrebitö 
aU  Decfung6mafnaf>me  aU  eine  burcftauö  empfe^lenöroerte 
^riegeifinan3operation  bejeicbnen,  fobatb  nur  bk  «Staaten,  bk 
firf>  feiner  in  irgenb  einer  g^orm  bebienen,  b<i^d  bk  ^auptfdc^= 
tieften  unb  micbtigften  roirtfc^ftlic^cn,  rec^tlicf>en  unb  politifc^cn 
SSorbebingungen  nic^t  auper  acht  taffen. 

4»  Sic  Sebeutung   beö  @tcucrft)flemö. 

2(tö  ein  weiterer  roicbtiger  Jaftor  für  bic  Sntfc^ibung  ber 
ganjen  Decfungöfrage  ifi  ferner  bk  2(rt  beö  (Steuerfriflemö  in 
25etrad)t  ju  jie^en,  ba^  in  bem  5anbc  bcrrfc^t,  für  ba^  \k  gelöjl 
werben  foll.  ^ier  tritt  bauptfäcb(icf)  baö  9}?oment  ber  polis 
tifd)en  SSerfaffung  in  ben  3?orbergrunb,  unb  bcöf>alb  f^eint 
btefc  ganje  2(ngelegen^eit  mebr  für  bk  bto§  praFtifc^  Durchs 
fübrung  einer  (Steuer  öon  25cbeutung  ju  fein.  2tber  au^  ^ier 
werben  fi^  bk  wirtfc^ftlichen  SSer^Itniffe  eineö  Sanbeö  nicftt 
$an5  obnc  ^inftu§  erroeifen,  jumal  fi^  eine  richtige  ^ratiö  ja 
borf)  auf  ihre  ©runbtagen  ftüfeen  mu§.  ^in^eitöflaaten 
^ben  3umei|l  eine  anbere  innerpolitifc^  SSerfaffung  ali 
95unbeö|laatcn;  ^<mb  in  Jpanb  gebt  aber  bamit,  ba^  fie 
in  ber  Sftcgel  caid}  im  ©egenfafe  ^u  lefeteren  ein  einbeittid)eö 
(Steuerroefen  befißcn,  b<iß  bem  ö'erecbtigfeitöpoflulat,  bem  ©runbs 
fa§  ber  Slllgemeinbeit  imb  ber  @Ieicbmä§igfeit  ber  25eilcuerung 
häufig  weit  beffer  entfpricbt  alö  ber  Äompler  ber  üerfd^iebeneu 
(Steuerfpfleme  eineö  SSunbeöftaateö,  wo  eine  Erhöhung  ber 
(Steuern  ben  einen  Zeil  beö  Sanbeö  ftär!er  bclaflet  alö  ben 
anbern.  ®egen  biefer  5?erfc^icben^eit  ber  2?erbältniffe  finb  Sinbeitö* 
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ftaotcn  aUv  mä)  c^cr  tmf^anbe,  ju  ©tcucrcr^ö^ungcn  ober 
(Stcucrncueinfü^rungen  greifen  ju  Hönnen,  wie  unö  bie  58cifpie(e 
granfreic^ö,  Snglanbö  ufw.  gezeigt  ^aUn,  aU  etwa  ein 
25unbcöf!aat  wie  bie  ©c^weij  ober  b<x^  2)eutfc^e  Sleic^; 
benn  bei  i^nen  l^errfc^t  ja  bereitd  jeneö  einheitliche  @tcuer[t)ftem, 
bem^ufolge  eine  folc^e  friegöfinanjpolitifc^  ^a^m^mt  leichter 
burc^gefü^rt  werben  fann,  jeneö  einf^eitlic^e  ©teuerfpflem,  wber 
beffen  Wlan^d  jum  SSeifpiel  in  2)eutfcl)Ianb  dö  fRcid)  fd>on 
fo  üiel  unb  fo  häufig  gesagt  würbe,  baö  ju  feiner  (^infü^rung 
jeitraubenbe  unb  !oftf|)ietige  SSorarbeiten  oorauöfe^t,  unb  bem 
ficf;  baUi  oieHeic^t  nocf)  unüor^ergefe^ene  ©c^wierigPeiten  in 
ben  SSeg  ftellen  würben.  2)eö^aI6  wäre  oon  ber  DZeueinfü^rung 
unb  ^rf)ebung  oon  3^  e  i  c^  ö  f riegöfleuern  wä^renb  beö  Äriegeö 
wof;t  auc^  bringenb  öbjuraten;  benn  ba^  fRzid)  if^  ja  neben  ben 
9}JatrifuIarbeiträgen  ber  einzelnen  S5unbeöftaaten  nur  auf  einige 
wenige  9[^erfei^röfi:euern,  fowie  auf  bk  ^ötle  unb  SSerbrauc^ö« 
fieuern  angewiesen;  biefe  emporjufc^rauben,  ifl  aber  im  allge* 
meinen  oom  t>o(föwirtfc]^ftIid)en  mz  öom  (SJerec^tigfeitöftanb* 
punfte  auö  ttic^t  ju  bittigen.  X)k  Einführung  einer  allgemeinen 
Einfommens  unb  SSermögenöfleucr  jum  58eifpiel  alö  Sieic^ö* 
friegöfteuer,  würbe  aber,  fo  fe'^r  fie  im  ^rinjip  ju  empfehlen 
wäre  unb  ertragüerfprec^enb  ift,  bk  g'inanjquetlen  ber  SSunbeö^ 
ffcaaten  wieber  am  fc^ärfften  treffen,  waö  fic^  unter  Umftänben 
bejüglic^  ber  Sluifbringung  ber  59?atrifularbeiträge  fc^wer  rächen 
fönnte.  2)arum  mü^te  man  in  biefem  glatte  wo^t  benjenigen 
red^t  geben,  bk,  faltö  ba^  dicki)  überf>aupt  einen  Xeil  feiner 
^riegöfoften  burc^  (Steuern  ju  becfen  oerfuc^te,  bk  Sinjcl* 
ftaaten  bafür  (Sorge  tragen  laffen  möc^tm,  weil  biefe  ja 
bereite  eine  georbnete  (Steuergefe^gebung  befi^en,  unb  kbt  Er* 
■l^ö^ung  infotgebeffen  bk  in  ben  einzelnen  25unbeö{laaten  fo 
t)erfc^ieben  gearteten  SSer^ättniffe  weit  beffer  berücfj'ic^tigen  unb 
fic^  i^nen  anpaffen  fönnte,  alö  dm  erft  inö  Seben  ju  rufenbe 
S^teic^öfteuer,  fo  fe^r  man  auc^  fonfl  —  unb  üielleic^t  mit  S^tec^t 
—  fcaö  ewige  „S5ettetn  ge^en"  beö  S^teic^eö  bei  ben  Einjelftaaten 
öcrurteiten  mag.  2luö  tiefen  Darlegungen  ge^t  aber  auc^  ^eroor, 
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ba^  ficf)  ein  SSunbcöflaat  bcfonberö  mcgcn  bcö  mctft  oor^anbcnen 
SKangclö  an  einem  einf)eitlicf>en  ©teuerfpftem  im  Äriegöfallc 
roo^I  leichter  jur  <Bd)utbaufnaf)mt  entfc^Iie^cn,  olö  ju  neuen 
unb  crf;ö^ten  Steuern  greifen  nnrb,  rod^renb  tjon  leiteten  bic 
^in^eitöflaatcn  aurf)  in  mvt)d}afü\d}tx  SSejie^ung  öiel  el^er  @e* 
brauch  machen  Eönnen. 

5.   Die  fRolU  beö   frei  ocrfügbarcn   Äapitalö. 

S3on  welcher  23ebeutimg  baß  etttwige  SSor^anbcnfein  frei 
verfügbaren  ^of italö  in  einem  i^anbe  für  bit  Decfungöfrage  ifl, 
liegt  auf  ber  Spanb.  ©eine  ^eranjic^ung  im  ^riegöfallc  bur^ 
bk  25cge6ung  einer  freinjitligen  2lnleif)c  bebeutet  für  bk  ^eimif^ 
aSolförcirtfc^ft  nicf)t  nur  feinen  ©cftaben,  fonbern  fogar 
emen  großen  SS  orteil,  inbem  jene  biöponiblcn  Gummen 
boburc^  eventuellen  0|>e!u(ationen  entzogen  wjerben,  burcf)  bk 
fie  unter  Umflönben  bem  ^nlanbe  Uiä)t  verloren  ge^en  fönnten. 
Diefer  du^erfl  günftige  Umflanb  eineö  foId)en  SSor^nbenfeinö 
m  größerem  SJJa^ftabe  finbet  fic^  allerbingö  nur  in  ben  reicheren 
gänbem,  in  ben  Stentner^  unb  ^nbuftriefloaten ;  fapitalarme 
Xönber  muffen  bagegen,  wenn  fie  nic^t  bk  Decfungömittel  junt 
größten  iteil  bur^  (£c^ulbaufna^me  im  2luölanb  ober  bur^ 
©teucm  fic^  befc^ffen  fönnen  ober  roollen,  tt>cgen  i^reö  3)?angelö 
an  frei  verfügbaren  (Summen  babur(^,  ba^  fie  mit  niebrigen 
^miffionöfurfen  unb  burcf)  ^o^e  ^inöfü^e  —  Uibc^  notürti^ 
jum  finanziellen  v^cbaben  beö  Staateö  —  i^ren  ©laubigem  einen 
©eroinn  in  2(u8ficbt  fteUen,  auc^  bit  ^apitak  an  fi^  ju  ^ie^en 
oerfu^en,  bit  im  ©irtfc^ftöleben  öielleicftt  nic^t  bringenb  be* 
nötigt  werben,  ci>tt  bod}  nicht  ganj  „biöponibel"  ju  nennen 
ftnb  —  nicbt  gerabe  jum  SSorteil  ber  SSoIföroirtfc^ft.  'SJIoq 
bitß  aber  immerhin  noc^  taufenbmal  günftiger  roirfen  aU  in 
biefem  g^allc  eine  (Steuer,  unb  finb  beftenfallö  bit  ©^äbigungen 
für  ba^  wirtfc^iftlirfye  Seben  biefer  Sänber  nicbt  einmal  er^eb= 
li^c,  fo  ^ben  fie  boc^  i^re  2tnlei^en  nur  teuer  unb  mit  öer^ 
^Itniömä^ig  großen  £pfern  begeben  fönnen.  2lm  beutlirf)tlen 
fpiegelt   fi^  ja  bit  25ebeutung   bed   SSor^anbcnfeinö  von   frei 
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'OerfügBaren  Kapitalien  ttt  bctt  ^^^f^ttungörcfultaten  unb  bett 
^cgebmtgömobalitäten  triber.  2ltö  23ett)eiö  beö  cbm  ©efagten 
mögen  folgenbe  ©egenüberflellungen  bienen:  Sn  ^nglanb  fanb 
mä^renb  beö  23uren?riegeö  Ui  ber  ^miffion  ber  crften  Äriegös 
anleite  t)on  30  2)?inionen  ^funb  ©terling,  ot>mo^I  bie  S3e= 
bingungen  für  bk  ^eic^ner  ni(i)t  übermäßig  günflig  gu  nennen 
maren  —  ber  25egebungöfurö  uon  98^/2  %  nntr  b(o§  um 
2V4  ^/o  niebriger  bemeffen  <tU  ber  Äurö  ber  bamaligen 
2V4  o/oigen  Konfolö,  ttjetc^e  atlerbingö  bereitö  am  5.  2IprÜ  1903 
m  aVsjO/otge  fonöerttert  werben  foHten,  unb  ber  3^"^f"#  "W? 
ebenfallö  nur  auf  2»/-tO/o  feftgefe^t,  bod)  mar  bie  Slntei^e  biö 
9(pri(  1910  rücfga^Ibar  —  eine  elffac^e  ÜBerjeic^nung  flatt; 
bk  angemelbete  ©umme  betief  [ic^  auf  335,5  2}?inionen  ^funb 
(Sterling.  2)ie  ^tmite  Kriegsanleihe  oon  mieberum  30  vD?itIionen 
^funb  (Sterling  befd(>to^  man  in  ^orm  oon  neuen  Konfotö, 
bk  tv\im  nneber  feit  1856  in  (Jnglanb  begebenen,  aufzunehmen; 
fie  ttjurbe  Ui  einem  Kurfe  uon  94V2  °/o  unb  einem  ^inöfu^  t?on 
2 Vi  0/0,  ber  fic^  jeboc^  aud^  fc^n  jugleici^  mit  bem  ber  atten 
Konfolö  am  5.  2(pri(  1903  in  einen  2V2  0/0 igen  t>ermanbeln 
foHte,  fafi  fiebenfacl^  überzeichnet,  unb  auc|>  bk  britte  —  16  '^iU 
Honen  ^funb  Sterling  IVi^/oxQCt  Konfolö  mit  ben  gteicl^en 
95ebingungcn  —  Eonnte  Ui  einem  Smiffionöfurö  t>on  93V2°/o 
noc^  eine  me:^rfac^e  Überjeic^nung  erjielen.O  —  2(nberö  erging 
eö  bagegen  Slu^Ianb  mä^^rend  beö  Sfluffifc^Sapanifcl^en  Kriegeö. 
üluö  ber  Xatfac^e,  b<i^  die  25an!en  für  einen  gröf^eren  35etra0 
alö  ben  urfprünglid^  öerabrebeten  oon  50  50?inionen  Slubel  bie 
Option  ausübten,  unb  ba^  fie  fic^  aucf;  fpäter  bereit  erklärten, 
ben  (Sparfaffen  eine«  erheblichen  Xeit  beö  üon  (enteren  über? 
nommenen  Slnlei^ebetrageö  abjune'^men,  fonnte  man  jmar,  roie 
nac^  Karl  ^elfferid;2)  tk  „^ranFfurter  Leitung"  00m 
8.  Suli  1905  berichtete,  Ui  feiner  erften  inneren  Slnleii^e  — 
200  WliUiomn  JKubet,  ju  50/0  öerjinölic^  unb  ju  einem  Kurfe 
t)on  96  0/0  begeben  — ,  beren  ^eic^nungörefultat  alterbingö  nic^t 

— IV-  -> 

1)  SScrgt.  2B.  ^tffen'becf>.  0.  D.  Seite  2?,  S5l?6  unb  63/64. 

2)  a.  a.'D.MSctte'in. 
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bcföttnt  gegeben  Jüur&c,  nod^  f^Iie§en,  bü^  //biefc  Slnlei^e  fi^ 
fortgcfe^t  guter  9iacl;fragc  im  ^ublifum  erfreute";  bagegen 
f^eint  bereitö  bk  Unterbringung  6cc  3n«{ten  inneren  2tnUi^e 
t)on  abermalö  200  3}?i(Iionen  Stubel  mit  5  o/oiger  jBerjinfung 
t^re  ©cf;mierigfeiten  gehabt  ju  i^ben,  ba  md}t  nur  oon  oorn* 
herein  bk  (Sparfaffen  gejmxmgen  rourben,  bk  oolle  ^älfte  fcc^ 
2lnlei^ebctrageö  ^u  übemebmen,  fon&ern  fogar  ber  Siuffifd^n 
Steic^öbanf  felbji,  fomie  ben  übrigen  großen  ruffifc^en  S5anfen 
je  ein  $8etrag  oon  50  EDJiUionen  9?ubel  jugemicfen  mürbe  — 
in  allen  gäUen  mit  einem  Überna^bntefurö  t>on  95  o/o  — ,  roäbrenb 
man  oon  eijier  öffentlichen  ©ubfEription  überhaupt  SIbflanb 
nal^m.i)  (BMk^iid)  [ei  ^kx  noc^  einmal  auf  b<i^  ju  geringe 
^eic^mmgöergebniö  ber  crften  ^riegöanleibe  beöD^lorbbeutfc^en 
25unbeö  bing^i^i^Kn,  ba^  neben  ben  bereitö  emwbnten  Um* 
flanben  auc^  auf  ben  glei^fallö  fc^on  angebeuteten  SÜZangel  beö 
bamaligen  Deutfi^lanb  an  ju  SInlagejmerfcn  frei  verfügbaren 
Äapitalö  jurücfjufü^ren  tffc. 

6.  2)ie  25ebeutung  beö  ©tanbeö 
ber  ^rebttmirtf^aft. 

Sbenfo  etnleu^tenb  ift  eö  aber  auc^,  oon  metc^r  95ebeutung 
ber  (Stanb  ber  ^rebitmirtfcbaft  unb  beren  Sinri^tungen  für  ba^ 
DecEungöproblem  ijl.  2)iefe  grage  bringt  nämlic^  lüieberum  eng 
mit  ber  25efc^ffenbeit  ber  ganzen  öfonomifc^n  SSerbältniffe 
eineö  ^tmU^  überhaupt  jufammen ;  benn  je  grö§er  ber  Kapital« 
rcicbtum  eineö  Sanbeö,  je  beffer  bk  Crganifation  beö  ganzen 
^rebitn?efenö  ifl,  unb  je  öorjügtic^er  alle  feine  (Einrichtungen 
in  biefer  .^infic^t  ausgebilbet  finb,  beflo  günfiiger  liegen  bk 
SScrbältniffe  für  Deifungöma^nabmen  jeglicher  2lrt.  3n  biefem 
galle  ift  ja  (Steuer  mt  2lnleibe  roobl  gleicf)  leicbt  unb  mit  gleich 
gutem  Erfolge  burcbfübrbar ;  Uibc  3J?ale  mcrben  bk  Wlittd  oon  ben 
^ablungöpflicbtigen,  bejiebungömeife  ^ablungömilligen  fc^nell  unb 
olbne   erbeblic^en  0{eibungömiber|lanb   mit   ^ilfe   beö   ^rebiteö 


1)  «ßetgL  ^terju  X  J^etffett<^  a.  a.  0.  ©ette  115  unb  117/118. 
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beigcbta^t,  Ui  btv  2lnle{^c  natürlich  in  nod^  größerem  Umfange 
aU  M  ber  (Steuer.  2)ie  Xetftungen  ^ngtanbö  auf  biefcm  %6iet, 
bcffen  gute  Ärebttorganifation  nic^t  Bejlritten  werben  fann,  ^oben 
unö  hierfür  genügenben  23eme{ö  geliefert,  ^apitalärmere  ober 
t>ortt)iegenbe  Slgrarftaatcn  mit  i^ren  nur  fc^wer  beweglichen  Äapi« 
talien  muffen  bagegen  bei  i^rem  häufig  nur  mangelhaft  bur^- 
gebilbeten,  menig  oerjweigten  ^rebitfpflem  öielfac^  i^re  ^üflüä)t 
ju  auömärtigen  Slnlei^en  nehmen  ober  werben  auc^,  wie  unö 
bk^  bk  S3eifpiele  3f{upanbö,  3<xp<»«ö,  beö  alten  £)fters 
r  c  t  d^  ufw.  gezeigt  ^aben,  wenn  bk  Umftänbe  eö  erlauben,  einen 
Xeil  i^rer  i:riegöau^gaben  auö  ©teuern  ju  becfen  öerfuc^en 
muffen,  weil  biefe  ja  oon  bm  23ürgern  meifk  auö  ben  laufenben 
^innal^men  bejal^lt  werben  unb  ficl^  fomit  eine  ungcnügenbe  Of 
ganifation  beö  ^rebitwefenö  wenigflenö  in  biefer  ^infic^t  nic^t 
allju  fe^r  f^örenb  unb  l^emmenb  bemerkbar  mac^t  ^ier  wie 
bort  gereicht  aber  bk  l^ö^ere  wirtfc^aftlic^e  ^ntwicflungöflufe 
htm  <BtmH  fowol;l,  wk  ber  gefamten  2Sol!öwirtfc^aft  ju 
minbeflenö  großen  finanziellen  SSorteilen. 

7.  Sie  25ebeutung  ber  oolföwirtfc^aftlic^en 
SBtrHungen  t)on  ©teuer  ober  2tnlei^e. 

3um  ©c^lu§  fann  noc^  öon  auöfc^laggebenber  SSebeutung 
für  bk  €ntfc^eibung,  ob  ©teuer  ober  2lnlei^e,  bk  23eantwortung 
ber  {^rage  werben  nac^  ber  3lrt,  wie  bk  ©üter*  unb  @et&s 
entjie^ungen  Ui  ^r^ebung  einer  ©teuer  ober  2lufnal^me  einer 
2lnlei^e  wä^renb  be^  Äriegeö  auf  bk  (Sinjclwirtfc^ften  mt 
auf  bic  ©efamtwirtfc^ft  wirfen,  alfo  bk  ^rage  nad^  bem  je* 
weiligen  ^inftu^  einer  biefer  SDJa^na^men  auf  bat  nationale 
SBirtfc^ftöleben. 

Sie  unmittelbaren  (Jinwirfungen  eineö  ^riegeö  auf  bk  wirt« 
fc^aftlic^en  SSeri^ltniffe  eincö  ©taateö  im  engeren  ©inne, 
namentlicl)  jum  SSeifpiel  auf  bie  ^robuftionö*  unb  ^anbelö« 
üerpltniffe,  werben  öerjMrft  ober  befc^ränft,  je  nac^bem  fic^ 
ber  ^rieg  tmt  eigenen  ober  im  ^^einbeölanbe  abfpielt  Saö  'i)<it 
nbcr  wieber  auf  bk  SBirfungen,  welche  ,f  riegöfleuern  ober  .triegö« 
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anleiten  ouf  baß  gan^c  5Birtfc^ftöIcbcn  auöübcn,  einen  gonj 
cntfprccficnben  Sinf(u§,  infofern  alö  ^ierburcf)  aucf)  beren  t>ers 
fc^i'cbenc  95orteiIc  ocrflärft  ober  abgefc^mac^t  werben.  3nt  t>ors 
ouöge^enben  i|l  bi'efer  ^unFt  ja  fc^n  beö  öfteren  berührt  werben, 
unb  TOir  TOi'ffen  bereitö,  wie  oerfc^tebenarti'g  biefe  Sßirfungen 
nicht  Mo§  ganj  otigemem,  fonbem  felbfl  innerhalb  ber  yer* 
fc^iebenen  Stnjelwtrtfc^ften  finb.  Spat  bte  iÄnlei^e  alterbi'ngö  ben 
großen  S^ortetl,  burc^  bi'c  25enu6ung  oon  faf^  nur  frei  öerfüg« 
barcnt  Kapital  bi'c  (Störungen  bcö  geregelten  ©angeö  beö  SBirt* 
fc^tölebenö  aitf  ein  germgjleö  5)?af  ju  bef^ränfen,  fo  tfl 
bteö  bei  ber  ©teuer  nur  m  »erfc^'nbenb  fleinem  Umfange  ber 
g^all.  Sic  befi^t  oielme^r  ben  D^lac^tetl,  in  öielen  fällen  Kapital 
einer  probuftit>en  2(nlage  ju  cntjie^en,  unb  befonberö  biefc 
^ttxmgöweife  ©elbentjie^ung  bur^  bte  (Steuer  ifi  eö,  bte  cmf 
bte  ^injetwirtf^often  oon  fo  auferorbentti^  oerfc^iebcnem  (iin* 
flu^  t'fi-  I?ie  früheren  STuöfübrungen  baben  ja  bereitö  gejetgt, 
ba^  bte  ^rtegötleuer  nur  m  wenigen  befltmmten  5^IIen  t>om 
t)oIföwtrtfc^ft(icf>en  wte  t>om  ©erecbtigfeitöflanbpunJt  ouö  eine 
^tflcnjberecbtigung  befiöt.  Sine  9?ei^e  öon  25eifpielen  f)<it  \mff 
bewiefen,  ba§  ju  Steuern  o^nc  größeren  9'lad>teit  für  tbr  SfBt'rt* 
fd^töleben  in  ber  9?eget  nur  bk  reiferen  (Staaten,  bte  ?onber 
mit  einer  befonberö  gut  ouögebitbeten  £)rganifation  ber  25efleue« 
rung  greifen  Pönncn,  wtil  eben  Ui  ibnen  bte  Sin^efwirtfc^ften^i 
wk  bk  gefamte  S5oIF6wirtfc^ft  bk  unleugbaren  JMrten,  ja  fogar 
nachteiligen  35trPungen  ber  Steuerer^ö^ungen,  bejie^ungöweife 
sneueinfül^rungen  wegen  biefer  95orteite  am  wenigften  ju  fügten 
bekommen.  33agegen  üU  bk  5tnlei^e,  nk  wir  ja  aud)  gefe^en 
l^ben,  feIb|T  in  Sanbern  mit  geringerem  ^apitatreicfttum  eine 
t>iel  günfligere  SBirFung  auö,  inbem  gerabe  nur  bk  Sluffaugung 
jener  biöponibten  Summen  25ürge  bafür  ift,  ba^  bk  SSoIPöwtrt« 
fd^ft  einen  fo  frf)weren  Scbfag  mz  ben  ^rieg  am  beften  auöju« 
^ten  oermag  unb  am  fc^nellflcn  imf^anbe  t'fl,  bte  erlittenen 
(Stäben  rm'eber  gut  ju  machen. 

Sn  ganj  anberer  2Öeife  jeigt  fic^  bagegen  ber  (5inffu§  jenet 
S)Za§nabmen  auf  baö SBirtfc^ftöIeben  eineöSanbeö  im  weiteren 
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©innc  beö  SBorteö;  bicö  ttitt  bcfon&crö  f^arH  Bei  bcr  ©c^ulb^ 
mtfnal^mc  jutage.  SEä^renb  tt)tr  nämlic^  [ocbcn  feemerften,  ba§ 
bie  3IntetI;e  auf  bk  tt)irt[c^aftltc^cn  95€rf)ältni[|e  im  engeren 
(Sinne  eine  meitauö  günfligere  SBirfung  ausübt  alö  bk  ©teuer, 
U\ii^t  fie  auf  bk  ©taatöfinanjen,  auf  ben  öffentlichen  ^rebit, 
tt)ie  auf  ben  ^rii>aten  ©etb-  unb  Ärebitüer?e^r,  b.  i),  auf  ba^ 
3öirtfc^ftöleben  tm  tt>eitefi;en  ©inne  einen  ml  nachteiligeren 
^influ§  aU  biefe,  ber  bie  .^eranjiel^ung  beö  ^rebitö  5ur  ^^riegö^^ 
foftenbecfung  ^mar  nic^t  im  geringf^en  aU  Dflac^teil  erfc^ineit 
lä^t  —  tt)enn  er  auc^  feiner  ganjen  D^latur  narf;  unter  Umflönben 
nic^t  ungefährlich  «werben  fann  — ,  btv  ober  n>o^I  Ui  SSefd^reitung 
beö  2(nlei^ett>egeö  ju  einer  gewiffen  SSorftd^t  ma^nt  unb  bie 
genaue  25eobac^tung  oerfc^iebener  ma^gebenber  Umftänbe  forbert. 
2)ie  ^inanjfraft  unb  ber  öffentliche  Ärebit  eineö 
£anbeö  merben  bmc^  einen  ^rieg  ja  fletö  in  erheblichem  3)ia§e 
belafiet,  unb  i^re  f^arfe  ^nanfpruc^na^me  Bann  nic^t  ganj  o^ne 
g^oigen  bleiben»  Sediere  mtbtn  aber  burd^  rein  äu^erlic^e  ober 
|)oIitifd^e  Umftänbe,  wie  burc^  unglüdftic^en  SJerlauf  beö  ^riegeö 
uftt).  l^äufig  noc^  üerfc^rft.  X)k  Sirfungen  ber  SSelaftung 
geigen  ficf;  t)or  allem  an  ben  Kursbewegungen  ber  2(n* 
leiten  unb  bcm  SS^rl^alten  ber  SSaluta.  2)ie  Kurfe  früherer 
Stnlei^en  werben  ^war,  wie  bk  aller  anberen  ^Wertpapiere  auä), 
ju  SSeginn  eines  Äriegcö  faft  immer  einen  gewattigen  ©turj 
erleiben,  ber  auf  bk  wirtfd^fttic^  unb  öor  allem  politifc^  augem 
blidftid;  ganj  unabgeHärte  Sage  im  Sanbe  jurücfjufü^ren  ifl, 
unb  bem  ber  <^ta<it  faum  mit  irgenb  einem  ^ittd  wirffam  ent* 
gegentreten  Eann.  Slber  nic^t  barin  liegt  bk  ©efa^r,  welche 
burc^  bk  Slufna^me  neuer  ©c^ulben  ^eroorgerufen  wirb,  fonbern 
oielmel^r  in  einem  anl^altenb  tiefen  KurSflanb,  beffen  Ur* 
fad^e  in  einem  ungenügenben  SSertrauen  auf  ben  ®taat  unbl 
beffen  Ärebitwürbigfeit  begrünbet  ifl.  2)iefeö  Kuröniüeau  würbe 
nämlidf)  burd^  bk  ^mtffion  weiterer  2lnleif)en  im  Kriege  aufö 
neue  eine  ganj  empfinblic^e  ^erabbrücfung  erfahren,  unb  au^er« 
bem  könnten  jene  neuen  Ülnlei^en  nur  unter  febr  ungünjligen 
25ebingungen,  b.  ^.  ju  einem  relatio  ^o^en  ^inöfu^  unb  dntm 
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t>€r^Itniöma§ig  mcbcwn  ^tfe  begeben  rocr&en,  wenn  nic^ 
beni  (BtaaU  \)kv  neben  öerfcfjiebenen  anbcren  ^Ufömitteln,  oor 
allem  buxd}  bit  ^onacntration  aller  erreichbaren  öotbmcngen 
&CÖ  3n*  unb  Stuöknbeö,  &urc^  bie  2tufftapelung  eineö  gro^n 
©olboorrateö  auf  feiner  ^entralnotenbanf  bie  3)?ög(icbfeit  gc* 
geben  wäre,  bem  Übel  abjubetfen  unb  icin  2lnfeben  in  biefer 
^infic^t  ju  ^eben  unb  ju  unterftü^en.  9Zur  auf  folc^er  Oirunbs 
fege  tfl  eö  t^m  bann  auc^  möglich,  ben  ^urö  ber  neu  ju 
emittierenben  2tnteiben  einigermaßen  t>ortei(baft  für  fic^  fefl* 
äufefeen.  ^um  25croeiö  braud)t  man  blo^  bk  35ergleic^öjiffern 
?Ru§Ianbö  unb  Sapanö  nwbrenb  beö  £)fla[iatifc^n  ^riegeö 
beranjujieben  :0  25er  ©olbbeflanb  ber  S^uffifcben  9f{eichöban?  unb 
ber  9leicbörente{  nntrbe  für  baß  ^nbe  beö  5abreö  1903  auf 
1058  WliUionm  ?RuUl  (=  2285  STiillionen  Wlaxf)  angegeben 
—  «Ruflanb  f^tU  fic^  für  biefen  ^rieg  fc^n  feit  längerer  3cit 
finanjicll  oorbereitet  — ,  roäbrenb  ber  SSorrat  ber  93anf  t>on 
Sapan  an  ©olb  115,7  Snillionen  g)en  (=  232  muiomn  ^att) 
betrug.  2)emnac^  nxir  eö  gar  nid^t  ju  Mrmunbern,  ba§  auf 
ber  Sonboncr  23örfe  ber  ,Kurö  ber  4  o/o  igen  japanifc^n  2ln(ei^e  oon 
1899,  ber  am  15.  Dezember  1903  noc^  auf  84,00  geftanben 
battc,  nac^  ^riegöanfang  hiß  jum  31.  fOJärj  1904  auf  62,00 
(niebrigfler  ^uröflonb  n>abrenb  beö  ^rtegeö)  gefunfen  war. 
©c^ulb  baran  trug  baß  geringe  SSertrauen  ber  tt>efHicben  ^läxHt 
oor  allem  auf  bk  ^rebitmürbigfeit  unb  bk  finanzielle  Wlcid)t 
Sopanö,  baß  man  oue^  ntc^t  burc^  ben  ^imwiö  auf  einen 
nennenswerten  ©otböorrat  flärfen  fonnte,  hiß  mbiid)  [eine  faft 
fortwäbrenben  militdrif^n  Erfolge  ein  langfameö,  aber  f^etigeö 
2lnwac^fen  ber  ,^mrfe  biö  auf  91,06  im  Durcbfc^nitt  im  Cf tober 
1905  bewirften,  tt>dbrenb  fic^  fein  (5JoIboorrat  nur  unwefentlic^ 
t?ermebrt  hatte,  ©er  ^uvß  ber  ruffifcf>en  4  o/oigen  Slnleibe  öon 
1889  fanf  bagegen  auf  bem  glcicl)en  9)2ar!te  oon  100,50  am 
15.  Dezember  1903  hti  SSegmn  beö  ^riegeö  blo§  auf  burc^- 
fc^nittlid;  92,15  im  gebruar  1904  unb  hielt  fic^  auc^  rod^renb 

1)  «BetgL  fftr   baS   folgenbe   Ä.  ^clffcrt^  0.0.0.  bie  ©ettcn  81, 
136  unb   198  ff. 
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bcö  öcmjcn  potüifd^en  ^onfUtM  tro§  ber  erficblic^en  friegcrifd^cn 
2)ii^crfoIgc  mit  geringen  @c()n?anhtngen  auf  biefei:  Jpöf;e  — 
niebrigfter  ^urö  im  ^uli  a905  mit  86,25  —  unb  erreichte  am 
Snbe  beö  Äriegeö  im  Sf tober  1905  trog  ber  enbgültigen  S'licbers 
tage  aU  l^öd^jlen  ©tanb  fogar  lieber  94,50,  Jpierin  fpiegelt 
fiel)  iKutUdi)  n>iber,  ba^  trog  feiner  militärifc^en  Unter? 
legenl^eit  ba^  SSertraucn  in  bk  finanzielle  Xeiflungö* 
fällig  feit  ülu^knbö  ein  ftärfereö  tt>ar  alö  in  bk  3<»panö, 
weil  eö  eben  auc^  nac^  au^en  f)in  feine  ^rebitmürbigfeit  burc^ 
bebeutenbe  ©otbmengen  lieben  unb  kräftigen  fonnte.  SSerfc^iebene 
S5eifpiele  im  öorauöge^enben  ^aben  unö  aber  auc()  noc^  beriefen, 
ba^  eö  Stuflanb  trog  altem  möglid^  nxir,  feine  2lnleif»en  im 
2(uölanb  n?ie  im  Sntanb  ju  njeit  günfligeren  S5ebingungen  ju 
begeben  aU  3<ip<»n:0  ebenfaltö  nur  tim  ^otge  beö  auf  einen 
grofen  ©olboorrat  geftügten  SSertrauenö  ber  auölänbifc^n  wie 
bcr  inlänbifc^en  ©elbmärfte  auf  feine  g^inanjFraft. 

Sine  ganj  parallele  Srfc^nung  ^infic^tlic^  ber  SBirfung 
ber  ©d^ulbaufna^me  finben  tt?tr  auc^  Ui  bem  SSeri^alten 
ber  äJaluta;  ^ier  fprec^en  j'eboc^  auc^  nod^  anbere,  weit 
fc^werer  wiegenbe  SÄomente  mit,  unb  mir  werben  biefen  ^unft 
hei  ber  ^apiergetbfrage,  bk  in  einem  ber  folgenben  2tbfd>nitte 
auöfü^rlid^  be^anbelt  werben  foH,  noc^  einmal  ju  erörtern  l^abett, 
weil  er  ^ier  noc^  ganj  befonberö  an  SSebeutung  gewinnt. 

SBoö  twn  ben  ©nflu^  ber  2lnlei^e  auf  ben  prioaten 
.©elb*  unb  Ärebitöerfel^r  anlangt,  fo  befte^t  l^ier  ein  enger 
^ufammen^ang  mit  i^ren  Sßirfungen  auf  ba^  Sßirtfc^ftöleben  im 
engeren  ©inne,  weil  ja  bk  Sage  beö  ©elb«  unb  ^apitalmarPteö 
in  einer  jiemlic^  weitgefienben  3lb^ängigEeit  t)on  ber  allgemeinen 
©efd^ftölagc  fic^  befinbet.  3«  Reiten  gefc^ftlid)er  2)epre[f{on 
pflegt  mm  ber  ^rebitbege^r  im  großen  unb  ganzen  äurücfäugel;en. 


1)  Oluf  lanb  tonnte  nämlt(^  ju  einem  2)ur^fci^ntttöhtt§  »on  96  °/o  bei 
einem  buti^fd^nittlic^en  ^inSfu^  »on  4V2  %  emittieren,  »öfjrenb  eS  3«?^« 
tto^  eines  2)ut(^f4)nittSjingfa^eS  »on  5^8  °/o  "«'^  rtiöQÜä)  roax,  einen  Äut6 
»on  91  °/o  im  2)ut<^f<§nitt  bei  ber  (Smiffion  ju  erjielen.  (ffietgt.  %  Olie^er 
ft,  0.  D.  ©eite  173  ff.) 
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tüä^vmb  er  f»c^  in  fetten  cineö  leb^often  ©cfc^ftögangcö,  einer 
2tu0bc^nung  bcr  probuftiocn  Unternc(;mungcn  in  &er  Siegel 
fleigcrt.  Sediere  ßrf^intmg  finben  wir  aber  and)  in  geroijfen 
fritifc^en  Übergangszeiten,  in  benen  bit  Unternehmer  megcn  einer 
momentanen  Unt>er!äuflic^fcit  i^rer  Sßarenoorräte  gezwungen 
finb,  fic^  bit  Wlittd  jur  Jortfegung  i^reö  23etricbeö  bur^  eine 
er^ö^tc  Snanfpru^na^me  beö  ^rebitö  ju  befc^ffen.  $8efonberö 
im  g^aKc  eineö  ^riegeö  wirb  in  einem  ^tmt  mit  nur  ^albwegö 
entroicfettem  ,KrebitoerFe^r  fut^  eine  flarfe  Slnfpannung  beö 
(5)elb=  unb  ^apitalmarf teö,  dn  l^eftiger  Slnbrang  beö  ^rebitbegcf;rö 
3U  ben  legten  ©elbquelien  ber  SSoIföirirtfd^aft,  ben  großen  Central? 
banfen,  ftattfinben,  jumal  \\d)  in  Reiten  [olc^er  politif^n  unb 
wirtf^ftli^en  Un)'icf)er^eit  aud;  eine  oor[icf)tige  ^müd^aitun^ 
ber  pritHxten  ©elbgeber  bcmerfbor  mac^t.  3(IS  g'olge  flellen  ]iä)  'ouU 
f<xd}  ja^treic^e  ^rebitfc^mierigfeiten,  ^^^tungöftocfungen  unb  a^n? 
li^eö  ein,  bk  \id)  bann  er)!  mit  bem  allmä^lic^n  ülacbfoffen  bicfcr 
Spannung  überhaupt  ju  üerminbern  beginnen.  X)md}  bie 
(Jmiffion  einer  neuen  2{nleibe  in  biefem  2(ugenbli<f  fann  ober 
bic  ganje  Situation  noc^  bebeutenb  öerf^Iec^tcrt  werben,  namcnt^ 
lidi)  wenn  [ie  ju  einem  falfc^n  ^^itpunEt  ober  unter  unrichtigen 
95ebingungen  begeben  nnrb,  nxi^rent>  \id)  bmd)  rechtzeitige  ©egcn« 
maßregeln  —  roie  (jrf)ö^ung  beö  Sisfontfafeeö,  tt\liiyd\t  SSe^ 
fd^ränfungen  im  2ombarböer!e^r,  nötigenfaüö  dtia^  eineö  EDio* 
ratoriumö  ufw.  —  bie  Sage  in  ni^t  all^u  langer  ;3eit  wiebec 
in  einen  ^uflanb  bringen  lä^,  ber  n^nigftenö  aU  einigerma§en 
normal  bejei^net  n?erben  fann,  unb  fic^  ber  Übergang  ber  griebenö^ 
»trtfc^ft  in  eine  öer^ltniömä^ig  georbnete  ^riegön?irtfc(K»ft 
»efentli^  erleichtern  unb  forbern  l&^U 

<£cblie§Iid;  fei  ^ier  auch  no^  auf  ben  nicbt  gering  5U  erachten« 
ben  Sinflu§  einer  3)Ja§na^me  auf  bie  S^ecfungsfrage  bingewicfen, 
bie  im  <Ärieg  für  ben  prisjoten  ©elb-  unb  ^rebitoerfe^r  eine 
grofe  Sfolle  fpielt,  beö  9)Joratoriumö.  Sin  2?2oratorium  — 
„Sorgfrieben"',  n>ie  eö  ber  ^Sörfenwiß  fo  tref f enb  überfeßte  —  ^at 
ben  3tt>e(f ,  buri^  bit  Herbeiführung  einer  vctunbung  aller  ober  ein? 
jefner  ©ruppen  t>on  3<i^Iungööerpflic^tungen,  burc^  bit  Ser^ütung 
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einer  Ilbetf}>annung  t)eö  ^rebitö  in  ftttffd^n  2tugcn6It(fcn  bk 
^ub\tm\tt\d)aft  aufrecht  ju  erl;alten,  <Bm  großer  dlaci)k\l  befleißt 
jebocl)  m  &er  Oiottage,  in  metrf^e  mcite  (Sc6id>ten  bet  ^eoötfcrung 
burd;  bi'e  auöblctbcnbe  (Erfüllung  i^rer  gotberungen  gebrockt 
merben.  2l(ö  Xcitmorotorfum,  baö  nur  in  geringerem  Umfange, 
bci[ptelött)ci[e  nur  <xuf  2ßecf)[et,  erlaffcn  mirb,  fcmn  eö  \\(^ 
jmeifcnoö  dö  fe^r  nü^ltcl()  ernjeifen;  ein  umföngrcic^cö  SO^ora* 
torium,  bci$  \id)  auf  alle  ^al>lungööerbinblicl)feiten  erftrecft,  birgt 
bagegen  ffcetö  bk  ©efa^r  in  fic^,  eine  ©tocfnng  beö  SBirtfc^aftö? 
lebend  ^erbeijufü^rem  3^ie  S5ebeutung  be[[en  für  ba^  2)ecfungös 
f>roblem  liegt  aber  flar  auf  ber  ^anb :  Der  Erfolg  einer  inneren 
3lnlei^e  fann  gcrabegu  in  ^rage  gejleltt  n^erben,  iüenn  burd; 
baß  2luöbleiben  aller  ^^lungöerfüllungen  feine  Kapitalien  fluffig 
unb  „biöponibel''  tt^erben»  2lber  auc^  bie  ^öelaftung  burc^  er* 
^ö^te  ©teuern  ufm.  tvitb  in  biefem  ^^alle  boppelt  brürfenb 
empfunben»  3m  finanziellen  Snt^reffe  beö  <StaaM  joürbe  man 
beöi^alb  t>on  bem  ^rla^  eineö  SÄoratoriumö  fo  lange  Slbflanb 
nel;men  Bnnen  ober  [ogar  muffen  —  bk  unleugbar  nacl)teiligen 
"SBirfungen,  bk  büß  namentlich  für  bk  Heineren  Seute  oft  mit 
fic^  bringen  nmrbe,  burcl)  anbere  SO?a^na^men  ^u  beseitigen 
fucl)enb  — ,  alö  ni(i)t  ein  altgemeiner  3fiun,  eine  [innlofe  3Beg= 
l^olung  ber  Jpauptunterlagen  beö  Krebitö,  namentlich  ber  (Spar* 
einlagen  auf  ben  25anfen,  burcl;  bk  3}?öglicl;feit  einer  ©efä^rbung 
ber  ganjen  Krebittt)irtfcl>aft  eö  notmenbig  mad^t, 

8.  ^nbergcbniö. 

X)k  tJorauöge'^enben  Qluöfü^rungen  l^aben  erliefen,  bd^  bk 
grage  nac^  ber  2lrt  ber  Dedfung  ber  Kriegöfoflen  in  ben  in 
$8etracl)t  fommenben  Säubern  ganj  oerfcl)ieben  gelöjl  loorben  iii. 
Die  Kritif  über  bk  Berechtigung  ber  einzelnen  3)?a§na^men 
^at  unö  aber  ju  ber  Eberjeugung  gebracht,  ba^  mt  jum  @c^lu[fe 
beö  23emeifeö  fef)r  mo^l  bk  9{icl)tigfeit  eineö  neutralen 
Detfungöftanbpunfteö,bie  Slic^tigfeit  ber  58e^auptung  auf* 
rec^t  er^lten  fönnen,  ba§  baß  Decfungöproblem  in  ber  5tat 
für  fein  2anb  unb  für  feine  ^iit  dn  für  allemal  enbgültig  ent* 
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fc^tc&en  werben  f<mn,  fonbem  ba^  feine  Sofitng  ganj  öon  ben 
tt>irtfcl>aftlirf)en,  rechtlichen  unb  poh'tifc^en  ^uflänbcn,  t>on  ben 
„fonfrctcn  S>erhä(tniffen"  beö  Sanbeö  abhängig  ijl,  für 
welc^eö  eö  gclöfl  merben  foU.  Diefe  finb  ober,  wie  wir  gefe^en 
l;abcn,  in  ben  einzelnen  «Staaten  nxif^rtirf»  »erfc^ieben  genug. 
Deshalb  nehmen  bk  unbebingten  ^riegöjleuerfreunbe  eine  ebenfo 
einfeitige  (Stellung  ein  unb  oerfallen  häufig  in  ben  gleichen 
feh(erf)aften  Doftrinariömuö  wie  bk  auögefprochenen  3lnf)änger 
ber  2lnlci^e  alkin,  Denn  ifl  eö  eineöteilö  ganj  unmöglich,  bic 
Soften  eineö  mobernen  ^riegeö  aüd)  nur  annä^ernb  ausfc^lie^? 
lief)  ouö  bereiten  SSeflänben  unb  «Steuern  ju  beflreiten  —  ein 
©ebanfe,  mk  \i)n  felbfl  bk  fanati|cf)tlen  ?8erfecf)ter  ber  .^riegä* 
fteuerpolitif  im  ^mft  nid)t  gehabt  ^aben  fonnten  — ,  [o  ^aben 
wir  im  t>orau6gef)enben  anbernteilö  genügenb  ^älU  fennen  ge* 
lernt,  in  benen  neben  ber  Slnlei^c  bk  Steuer  olö  De^ngö? 
mafna^me  nicht  blo§  ben  ?ujruö  einiger  wohl^benber  Staoten 
hilbttt,  fonbern  ficf)  t)on  jebem  Stanb|jun!te  auö  re^tfcrtigen 
lie^,  ja  fogar  baß  befie  SWttel  f^ien,  ben  wrfc^iebenen  nad^^ 
teiligen  ^inflüffen  ber  Slnlei^e  mit  einer  günftigen  unb  auö^ 
gleic^enben  2Birfung  entgegenjutreten.  g^e^ten  j'eboc^  bk  3U  i^rer 
unbcbenflichen  Jperanjie^ung  itotwenbigen  5ßorauöfe^ungen,  fehlen 
alte  ober  boc^  ber  größte  Xcii  ber  öon  unö  alö  auöfrf>(aggebenb 
anerkannten  9)?omcnte,  fo  fommen  bk  ^tmnb^  ber  2(ntei^c 
allein  ju  i^rem  Stecht;  benn  ni^t  in  allen  fällen  \]i  baß  (Spflem 
gemeinfamer  3lnwenbung  t>on  Äriegöanlei^e  unb  sj^euer  gleich 
ungefährlid>  unb  vorteilhaft,  überl^aupt  gleid)mä^ig  überall  burc^? 
fü^rbar.  2luf  bic  Dauer  fommt  eö  allerbingö,  worauf  jum 
SSeifpiel  auc^  ^ einrieb  Die^eP)  mit  SRecht  ^inwcift,  öolf^^ 
wirtf^ftli^  ganj  auf  baß  gleite  ^erauö,  ob  man  ben  Steuer« 
Javiern  eine  beftimmtc  Summe  auf  einmal  —  wit  Ui  ber 
©teuer  —  ober  allmä^li^  —  nne  bei  berSlnlei^e  —  injorm  beö 
Taufenben  Steuerptuö,  baß  jur  SSerjinfung  unb  vScf)ulbentilgung 
notwenbig  wirb,  abnimmt;  „tjcrf^obenc  (Stcuerbe(fung"  fyit 


1)  a.  a.  D.  Seite  18/19. 
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2n6ert  ©d;afftc  &te  3nanfpruc^naf;mc  bcö  ^rcbitö  einmal 
trcffent)  bcjeid^net  2l6er  im  SDZoment,  tt>ä^rcnb  bcö 
Äricgeö,  ifl  biefcö  feincömegö  g(eicl;gültig ;  ba  finb  bic  Sßir* 
fungcn  üon  Äricgöftcuer  unb  ,ÄiriegöanIei^e,  iric  wir  gefe^cn 
i^aben,  in  jcbcr  25e5icf)ung  ganj  aufcrorbcntlic^  ocrfc^ieben  unb 
cö  ergibt  fi^,  faUö  nic^t  einer  ber  früher  erwähnten  glücflic^en 
Umflänbc  bk  SJerwcnbung  ber  ©teuer  olö  ungefährlich  erfc^einen 
tä^t,  5ugunfllen  ber  Slnlei^e  allein  äweifelloö  ein  flarfeö  Ober« 
gettjic^t, 

§  4.    Rubere  ^tdwiiQ^mi^Qlx<I^U\Un* 

\.  (Steigerung  ber  prioatmirtf c^af tticl^en  ^in* 
na^^men,  ber  Xarife  unb  ©ebneren;   <Btaatö\ä)cil^, 

Sener  ^wiefpalt  in  ben  2ln[icl)ten  ber  öerfd^iebenften  ^inan3s 
Politiker  über  bk  I^ecßungöfrage  öon  Äriegöauögaben  legt  unö 
aber  nic^t  nur  bk  bereite  be|)anbelte  g'rage  na^e,  n)eW;e  bie[er 
beiben  2ln[c^auungen  nun  ttJo^I  bk  richtige  fei,  fonbcrn  er  fü^xt  unö 
ouc^  noc^  ju  einer  anberen:  kommen  «Jirüic^  nur  bk^t  beiben 
einzigen  fJJJa^nal^men  für  bk  ^erbeifc^affung  ber  Detfungömittet 
in  25etrac^t,  ober  gibt  eö  noc^  irgenbttjelc^e  anbere  2Äögs 
tic^feiten? 

2ln  SSorfc^Iägen  ^at  eö  aud^  in  biefer  Jpinfic^t  nic^t  ge? 
mangelt;  fie  laufen  allefamt  l^auptfäd^lic^  barauf  l^inauö,  fic^ 
burc^  Steigerung  ber  prioatn^irtfcl^aftlic^en  Sinna^men  beö 
(BtaaUß,  bmcf)  ben  23er?auf  prioatmirtfc^aftlicl^er  ©üter,  burcf; 
Sr^ö^ung  ber  Xarife,  ber  Siec^tö?  unb  SJerroaltungögcbüt^ren, 
burc^  bk  2ln[ammlung  eineö  Steferoefonbö  unb  bergleicl^en 
einen  Xeil  ber  Wlittü  jur  ^riegöfoftenbecfung  ju  befc^affen. 

Die  in  unferer  ^tit  mit  ^oc]()enttt)itfeltem  ^rebitöerfe^r  im 
allgemeinen  fc^on  ^iemlic^  veraltete  Einrichtung  eineö  Slefcryes 
fonbö,  eineö  ©taatöfriegöfc^a^eö  uftt>.  lä^t  fic^,  menn  folc^e 
©elbanfammlungen  lebiglici^  ju  Äricgöjwedfen  oeranflaltet  werben, 
tro|  ber  gewaltigen  Äapitalmengen,  bk  er  ber  inlänbifd^en 
Snbujlrie  entjie^t,  unb  tro§  5er  großen  ^»«öoerluf^e,  bk  einem 
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2<m&  Otto  if)m  ermac^fcn/)  einigermaßen  rechtfertigen,  meit  er 
eö  fcem  v£taat  ermöglicht,  im  galle  eineö  ^riegeö,  befonberö  Ui 
beffen  23cginn,  o^ne  ©aumen  bie  erflen  notmenbigen  SSor* 
fe^rungen  treffen  ju  Fönnen,  o^ne  fic^  fofort  mit  einer  Slulci^e 
ober  mit  (Steuern  an  txi^  SSoIf  roenben  ju  muffen,  roaö  ben 
SBirrmarr  ber  erflen  SJZobilmac^ungömoc^en  nur  noc^  yergröpern 
würbe.  2)ie  (Steigerung  ber  |)rit)attt)irtfc^aftlicf)en 
einnahmen  beö  <Bt<iaM^  fowie  bk  Sr^ö^ung  ber  &if 
bü^ren  ifl  bagegen  5om  oolföwirtfc^ftlic^en  wk  yom  ©e^ 
rec^tigfeitöflonbpunft  auö  abjule^nen;  benn  bai  etwaige 
finanäielle  SJJc^rerträgniö  jKtnbe  in  gar  Feinem  SSer^ältniö  ju 
ber  äjerflärfung  ber  o^nebieö  fc^n  oor^anbenen  -2Birtfcf)aftö:: 
tlörungen,  bk  ber  (Bia<it  bmä)  eine  folche  für  i^n  aU  Sefc^ü^er 
ber  SSolföwirtfc^ft  gonj  unöerantmortlic^e  ^a^m^mt  ^ertjor« 
rufen  würbe.  2lber  t>on  biefem  Dlac^teit  ganj  abgefe^en,  leibet 
oucb  biefer  SSorfc^Iag  wieber  an  bem  9}JangeI,  nic^t  einmal  ganj 
allgemein  für  alle  <BtaaUn  in  25etracbt  Fommen  ju  fönnen, 
SKan  braucht  fic^  ja  an  ben  nac^folgenben  ^a^lenbeifpielen  2) 
nur  3U  oergegenwdrtigen,  tük  au§crorbentIi^  üerf^ieben  bk 
^o^t  ber  pritKitwittfcfwftlic^en  (Jrwerböeinfünfte  im  SSer^ältniö 
3U  ben  ©efamteinna^men  in  ben  einzelnen  (Btctcitm  i\i.  ^t 
betrugen  nämlic^  bk  S^to^einna^men  auö  eigenem  23etrieb  (2)o^ 
manen,  gorften,  ^ifenba^nen,  ^ofl,  Xelcgrap^,  Druckereien, 
25anfwefen,  Lotterien  ufw.),  oerglic^en  mit  fämtlicben  orbent* 
liefen  Slo^infünften  nad)  ben  jewcilö  legten  griebenörec^nungen 
im  25eutfc^en  9teic^  jum  S5eifpiel  31,14  0/0,  in  ber  ©efamt* 
^eit  ber  beutfcf)en  ^unbeöjlaaten  52,55  0/0,  in  ^fler? 
reic^  38,990/0,  in  Ungarn  40,13 0/0,  in  ©rofbritannien 
bagegen  16,940/0  unb  in  Jranfreic^  nur  9,63  0/0,  in  Italien 
12,240/0  unb  in  9iu§Ianb  34,70  «^'0.  2luö  biefer  S3erfc^ieben= 
^eit  ber  3<i^lenoer^Itniffe  ge^t  aber  jugleic^  aud^  ^eröor,  ba^ 


1)  @o  l^aben  bem  2)eutf(^en  Olet(b  bte  120  9}?tatoncn  ^axf,  bte  fett 
bem  3<^f)xt  1871  im  3utiuönmn  ju  (Spanbau  lagen,  in  biefen  43  S*^"*^ 
einen  3in6»etlu(l  »on  n>eit  übet  eine  ^olbe  SJiiniatbe  gebracht. 

ä)  rRa<^  D.  ®<§njarj  0.  a.  D.  Seite  140  ff. 
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bn  SScrfauf  feiner  prit>attt)trtfcfwftlid;en  @ütcr  häufig  bcr 
(XQtm  @cf>aben  beö  <Bt<t<xk^  wäre,  meil  tf>m  bamit  teilwetfe 
nicf)t  ju  oerac^tenbe  Sinnd^mequenen  oerloren  gingen  unb  er 
tt)äf;renb  ber  fritifd^en  fetten  eineö  ^riegcö  über]^au|>t  faum 
ol^ne  Bebeutenbe  SSerluffce  öeräufern  fönnte. 

Übrigenö  lie^e  ftc^  eine  (Jr^öl^ung  ber  €rtt>erböeinfünfte, 
fomeit  eö  fic^  um  bk  g^elbgüter,  e^orften,  btc  S<»gb  unb  gifd^erei 
l^anbett,  ober  fon^eit  ber  Sergbau  unb  baö  Jpüttenmcfcn,  ber 
95etrteb  t)on  «Staatöbanfen,  sfabrüen  ober  Lotterien  ufm.  in 
SSetrac^t  fommt,  gar  nic^t  U\kh\^  bnxä)fü^xm.  S!)er  S3etrag, 
ben  ber  ^ta<it  a(ö  SSerpäc^ter  t>on  Domänen  ufm.  be3ie^t,  jle^t 
fejlt,  unb  auc^  aU  Unternehmer  fann  er  feine  l^ö^eren  greife 
alö  bk  üblichen  S)2arftpreife  erzielen,  ^ubem  biirfte  cö  i^m  im 
Ärieg  Ui  bzm  allgemeinen  3)JangeI  an  Slrbeitöfräften  [c^mer  falten, 
ben  S5etrieb  feiner  Unternehmungen  nennenön?ert  ergiebiger  ju  ges 
jlalten  alö  im  g^riei)en.  Sebigtic^  eine  2(rt  ber  Steigerung  priöat* 
tt)irtfc^ftlic^er  ^inna^men  lä§t  fic^  rechtfertigen:  bk  ©teige* 
rung  ber  Xarife  ber  2SerM;röanftalten  beö  ©taateö,  aber 
nur  in  bringenber  yiot  unb  unter  einer  beftimmten  SSorauö* 
fe^ung.  3öie  nämlic^  im  t>orauöge|>enbett  eine  (Jr^öf)ung  bit 
SSermögenöoerfe^röfteuern  ober  gar  beren  il'leueinfü^rung 
aU  Äriegöfinanjmafreget  abgelef)nt  ttjurbe  unter  btm  ^inweiö 
auf  bk  b<ibmä)  bebingte  S^erfd^ärfung  ber  ioirtfcl)aftlid^ 
^(i)kcf)tm  Sage  eineö  friegfü^renben  Sanbeö,  fo  mu§  aud)  jiebc 
onbere  2(rt  tjon  S5 e r f e ^ r ö fteuern,  jtebe  ^r^ö^ung  bet 
^ifenbal^ns,  ^oft^  unb  Xelegrapl^entarife  ufn?.  auö  bem  gleichen 
©runbf  öom  nationalöfonomifc^en  wie  fojialen  @tanb|junft  auö 
verurteilt  werben.  dlur\  üerminbem  fic^  aber  —  bat  ifl  nid^t 
3u  leugnen  —  mit  ber  längeren  Dauer  beö  ^riegeö,  mit  ber 
Umgeftaltung  ber  g^riebenöwirtfd^aft  in  eine  wieber  ^iemlid^  ge« 
orbnete  unb  gleichmäßig  ba^inflief enbe  Äriegöwirtfc^ft  jene  SSe* 
benfen  er^eblic^,  unb  nur  unter  biefer  23ebingung  fann  man 
bann  einer  Srl^ö^ung  ber  eigentlichen  SSerHe^röfleuern,  berXarife 
alö  Decfungöma§na^me  ber  Äriegöauögaben  juflimmen,  biefer 
^r^ö^ung  vielleicht  e^er  alö  einer  folc^en  ber  SSermögenöoerJe^rö* 
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fleuern.  STber  aud>  ^icr  barf  6er  f{nan3{cnc  ©cfirf^töpunft 
5cr  ri}?a§regcl  md)t  5aö  Übcrgcrotrfjt  über  ben  fojialen  erhalten, 
fallö  nicf)t  ein  Stürfgang  biß  33erfe^rö  einen  9)?e^rertrag  üon 
oornf>incin  in  g'ragc  flcnen  unb  bem  ©irtfc^ftsleben  nic^t  eine 
fc^blicfie,  ^emmenbe  geffel  auferlegt  merben  foll,  unter  ber 
in  crfler  !2inie  ber  ^anbel  flarf  ju  leiben  )}ättc. 

2.   S5anfnoten   unb   ^apicrgelb 
alö^rtcgöfinangma^regcL 

dint  im  Jöcrgleic^  ju  ben  eben  bejubelten  2)ecBungömög(i^5 
feiten  ntit  größere  unb  öon  ben  öinanjpolitifern  bäufig  ju 
menig  beamtete  SSebeutung  als  ^ricgsfinanjma^rcgcl  beji^en  icboc^ 
jmeif elloö  bk  |>apicrnen  Umlaufsmittel  eineö  ?anbeö.  ^t)xc  oer^alts 
niömd^ig  leichte  SSerme^rbarfeit  ^aben  [ie,  roie  unö  bk  ^inanj^ 
gefc^icf)te  lehrt,  ju  einer  in  ^ricg63eiten  fajl  ftetö  unb  gern 
bemühten,  jugleic^  aber  auc^  [ehr  gefährlichen  ©elbquetle  ber 
©tooten  gemacht;  bejtn  allju  oft  finb  fie  babet  in  eine  ^a|)icrs 
gelbroirtf^aft  fc^limmfter  2lrt  hineingeraten,  bk  meift  in  i^rem 
SSerlaufe  (rrfcf>einungen  "^eroorbracbte,  berettt?egen  man  [ie  mit 
?iec^t  gerabeju  ju  einem  »er^crenben  3>er^dngniö  für  bk  35olFö- 
wirtfc^ft  wk  für  bk  ^injelroirtf^ften,  für  bic  (Staatöfinanjen 
tok  für  ben  Staatsfrebit  l^empclte.  2Bir  ^aben  aber  hei  bem 
25egriff  „^afiierumlaufömittel"  eine  fc^rfe  Trennung  jirifc^en 
ben  t>erfc^iebenen  2lbarten  beöfelbcn  oorjune^men,  bit  \id}  in 
t^ren  t>olf8»)irtfc^ftlic^en  SSirfungcn  meniger  bem  SScfen  alö 
bem  Glrabe  na^  ganj  bebeutenb  soneinanber  unterfrf)eiben,  unb 
mv  werben  fogleich  fe^en,  ba^  praftifc^,  für  ben  ^riegöfall, 
als  »ichtigfle  Stbarten  bic  ber  gebe(f ten  unb  ber  ungebecften 
uneinlöölicben  ^^apierjablungömittel,  in  ber  ^uptfache  bie 
25anfnoten  unb  bas  eigentlid^e  ^^^apiergelb,  in  25etracht  fommen. 

2)reierlei  (Eigenfc^ften  fonnen  nämlic^  bie  ^apier^irfulationö^ 
mittel  eincö  Xanbcö  befißen:  Sie  fönnen  gebecft  ober  nic^t 
gebecft,  einlöslirf)  ober  uneinlöölic^  unb  mit  ober  o^ne  3n>angö= 
fürs  ausgeflattet  fein«  Seabficbtigt  aber  ein  Sanb,  burcf)  bie 
SSermebrung  feiner  popierncn  Umlaufömittel  einen  Xeil  feinet 
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^negöottögaben  ju  bcflrettcn,  fo  crwcifl  \id)  jum  minbej^en  &tc 
2(uf Hebung  bcr  Smlöölic^fett  alö  unumgänglich  notmenbig;  in 
bcr  Stcgcl  mu§  i^ncn  aber  and)  noc^  bcr  ^UKingöfurö  öcrlicl^cn 
werben.  2)enn  erjl  burc^  bte  25cfeitigung  ber  Sinlööbarfett  ifl 
eö  über^u^jt  imftanbe,  ben  Umlöuf  mefenttirf;  ^u  er^ö^en,  weit 
nur  baburc^  t^r  fteteö  ^urücfflrömen  jur  Smiffionöjletle  wr* 
5^inbert  mtrb.  Denn  baö  SSerfongen  nad)  23areinB[ung  n?trb  fic^ 
naturgemö^  infolge  ber  ^riegöongft  bebeutenb  oerftärEen  unb 
ficigern.  Seboc^  erfl  mcf)  SSefeitigung  biefer  SKöglic^fett  i\i 
ber  <^tcicit  auti)  in  ber  Sage,  tt)enn,  tvk  Ui  ber  tt)tcf)ttgfiten  2(rt 
ber  gebeerten  ^apterja^lungömittet,  ben  S5anfnoten,  eine  2)ecfung 
öorl^anben  ifl,  einer  SSerminberung  unb  ©d^wäci^ung  biefer 
Dechtngögrunbiage,  ber  „golbenen  23afiö"  ber  -Jlotenbecfung 
burcf)  bk  „ganj  SJorfic^tigen"  oorjubeugen,  nwö  für  bie  25anfnote 
alö  t^rebitpapier  jcut'  iioyJ,v  eine  2lrt  Lebensfrage  iffc  unb  für 
©taat  unb  SSoüönnrtfc^ft  in  jeber  SSegie^ung  \:)\t  größte  SSes 
beutung  befi^t.  Sfli  fein  fpejieUer  SecFungöfonbö  öor^anben, 
fo  ergibt  fic^  \>\t  Dlotmenbigfeit  ber  Uneinlöölici^feitöerflärung 
für  ben  ^riegöfatt  t>on  felbfl,  moburc^  biefe  ungebecften  Rapiers 
fc^eine  überi^aupt  erfl  %\x  reinem  ^apiergelb  n^erben.  Die  ^r* 
Härung  beö  3tt>angöfurfeö  fpiett  bagegen  eine  ctttwö  geringere 
0tot(e;  fie  ift  mei^r  oom  ©efic^töpunfte  praftifd^er  9lottt>enbig* 
feit  ouö  gu  betracf)ten,  %Oii  nur  ben  ^mecf,  bem  Rapier  ben 
S5oben  für  eine  möglic^fl  breite  ^irfulation  ju  bereiten  unb 
gefc^ie^t  übrigenö  pufig  fc^on  m  ^^riebenögeiten.  Uneinlöölic^e 
^apierumlaufömittet  ttJürben  eben,  tjoltenbö  tt)«nn  fie  ungebecft 
finb,  in  fritifc^en  Reiten  feine  ^irfutationöfä^igfeit  bcfi|en  unb 
t>om  ^ublifum  nid^t  genommen  merb^n,  wenn  fie  ni^t  \)\t  (Jigen* 
fc^ft  gefe^Iic^er  3<*:^tungömittet  l^aben.  Die  SÖirfung  ber 
^mangöfuröerftärung  auf  ein  ^rebitpapier,  beffen  SBert  ganj 
t>on  bem  SlJertrauen  abhängig  ift,  \)<!A  man  bem  an  unb  für 
fic^  n?ertIofen  ©tüdß  Rapier,  bem  ^^ic^cngclb,  fd^nft,  barf  freiließ 
ebcnfowenig  unterfc]()ä^t  werben  wie  h\t  ber  2lufbebung  ber 
(Jintöölic^f eit ;  aber  in  ^riegöjeiten  werben  fotc^e  SDIafna^men 
eben  notmenbig. 
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2Bir  ^a6en  nun  tm  oor^ctge'^enben  <iU  bit  ^au|>tfacf>ttcf)f^cn 
9??erfinatc  fccö  eigentlichen  ^o^jicrgelbcö  Fennen  gelernt,  ba^  eö 
tingebc^  tfl,  5te  UnemfööIicf)Feit  unb  bm  ^tt^angöfurö  aufmeifi. 
Se^tere  bciben  <5igenf^ften  muffen  aber  im  ^rtegöfaUe,  xvk 
ttJtr  gefe^en  ^aben,  aud)  bie  25anfnoten  annehmen,  unb  baburc^ 
nö^ert  [ic^  ber  CE^arafter  ber  25anEnote  bem  beö  ^apicrgelbeö ; 
fie  unterfc^eiben  fi^  —  rem  äu§erli(^  —  nur  no^  barm,  ba^ 
erflere  eine  Siecfung  befi'^t,  le^tere  bagegen  ungebecft  ifl.  33on 
ber  Sefc^ffcn^et't  bi'efcr  2>erfungögrunbtage  ^dngt  eö  nun  ab, 
wie  mx  im  folgcnben  barlegen  werben,  ob  biefe  25anfnoten 
ttxt^renb  beö  ungerotffen  SJerlaufö  beö  Äricgeö  t^ren  Sßert  be< 
l^alten,  ober  ob  eine  Entwertung  flattfmbet  unb  bami't  bi'e 
f^Iimmen  g'otgen  einer  ^api'ergelbtt)trt)'cf)af t  \id)  bemerf bar  mad)m. 

2)teö  le^rt  unö  auc^  bk  ^tnanjgefc^tcbte ;  benn  in  allen  (fallen, 
in  benen  Staaten  fid^  ibrer  ^apierumlaufömittel  ju  ^riegöjmeifen 
bebient  ^ben,  b^t  fi^  ernnefen,  ba^  bk  Entwertimg  hti  ber 
ungebedften  2lrt,  bem  reinen  ^J^^i^rgetb,  am  größten  war,  unb 
b<t^  Ui  ben  gebeerten  25anfnoten  bk  SSertminberung  je  na^ 
ber  Dccfungöqualität,  oor  allem  je  nac^  bem  metallif^n  iSecfungö^ 
üer^ältniö  eine  größere  ober  geringere  war.O  ®o  bef^lo§  ^um 
25eifpiel  in  9lorbamerifa  wäbrenb  beö  UnabbängigPeitöFriegeö 
ber  Kolonien  (1775)  ber  Äongre^  bie  2(uögabe  öon  ^apierf^inen, 
beö  fogen.  „^ontinentalgelbeö",  jur  S5efc^ffung  ber  ?9?ittel  für 
bk  Äriegöfübrung  unb  öerfpra^,  ba^  fie  binnen  brei  Sauren 
eingelöfl  werben  würben,  o^ne  ba^  j'ebo^  für  eine  fpe^ielle 
Dccfung  (Sorge  getragen  würbe.  2Bir  ^bcn  olfo  l^ier  reineö 
^opiergclb  öor  unö,  um  fo  me^r,  alö  biefe  (Steine  f^on  nad^ 
iwn  Sauren  jum  gefe^lic^en  ^^b^ungömittel  erfldrt  werben 
mußten,  weil  fic^  eine  fiarfe  Entwertung  bemerfbar  macbte, 
nacbbem  fie  längere  ^cit  jum  ^ariEurö  im  Umlauf  gewefcn 


1)  SSergl.  für  ben  gefc^tc^tÜcben  ^etlHÄ.'^^e'rff ctt(^,'!25aS  ®e(b; 
tm^anbs  unb  2e()tBu(&  bet  StaotSmiffenft^aften.  Setpjig  1910,  Seite  71  ff., 
fomie  bie  Strttfel  „iBonfen"  unb  „«papiergetb"  tm  ^anbnjSrtetbu(^  ber 
©taatSroiffenfc^aften,  3.  ütuflagc.  ^ena  1911,  a5anb  2,  Seite  353  ff.  unb 
95anb  6,  »c;itc  997  ff. 
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trarcn.  1781  ttKir  btc  Entwertung  [c^liepcl^  fo  gro^,  bö§  b<x^ 
^apiergetb  ju  V20  feincö  Dflennmcrteö  gegen  oer^mölic^e  ^^tt^s 
fifate  auögetaufc^t  tuerben  mufte.  —  Sin  bcffcreö  (^nbe  fanb 
bte  ^apiergetbperiobe  oon  1861  biö  1879,  in  welche  bk  23 er* 
einigten  Staaten  oon  D^orbamerifa  burcf)  bie  9}Jits 
Bejlreitung  ber  ^inanjlaften  beö  25ürgerfriegeö  (1861—1865) 
burcf;  2luögabe  oon  ^apiergelb,  ba^  oon  1862  ab  uneinlöölic^  unb 
mit  ^angöFurö  ouögeflattet  wat,  ^hineingeraten  [inb.  Die 
finanzielle  Sage  ber  Union  nxir  nämtic^  oon  beginn  beö  (Streiteö 
jwifc^en  ben  S^lorb*  unb  ©übftaaten  an  eine  jiemlic^  bebrängte, 
ttjeil  angefici^tö  beö  Slbfatteö  ber  (Sübflaaten  i^r  ^rebit  fo  flarE 
ge[un!en  mar,  ba^  oon  ben  befc^loffenen  notn>enbigen  Slntei^en 
nur  ein  Heiner  Xnl  untergebracht  werben  konnte,  Daö  auö^ 
gegebene  ^apiergelb  "^attt  aber  halb  bk  fc^timmjl:en  SBirfungen 
jur  g'olge,  unb  gro^e,  fc^neHe  ©c^wanfungen  beö  ^apiergetb* 
Furfeö  gegenüber  bem  ©olbfurö  flellten  fic^  ein;  ben  Jpöijepunft 
brachte  ber  ^xtii  1864  mit  einem  ©olbagio  oon  185  0/0.  2lUe 
©egenma^regeln,  xok  SSerbot  ber  ^dt'  unb  Sifferenjgefc^äfte 
in  ©olb  ttnb  fremben  SBecl^fetn,  waren  erfolgtoö,  unb  crj^  alö 
1865  baß  Dlepräfentantenl^auö  einen  S5efd^Iu^  5ugunjilen  ber 
2}erminberung  beö  '^apiergelbumtaufö  unb  ber  3flücffe^r  jur 
SSarja^lung  fa^te,  bemnacf)  bk  2tuöfic^ten  ber  ^apiergetbbefi^er 
auf  bk  2J?ögIicf)!eit  eineö  Umtaufc^^ö  in  Jpartgelb  fliegen,  fanf 
ber  ^urö  teö  ^^opiergetbeö  hiß  gur  enbgültigen  Durchführung 
biefer  9}?a§nal^me  im  Sa^re  1879  anmä^Iicf)  wieber  auf  pari 
^erab.  25etrug  ber  ^reiö  öon  100  DoHar  Öolb  in  Rapier  1865 
Ui  einem  ^apiergelbumlauf  oon  432,8  ^iUiomn  Dollar  144,25, 
[0  war  er  1870  M  356,0  SDIitlionen  DoHar  Umlauf öf^öl^e  auf 
120,00  gefunden,  flanb  1875  tro^  leichter  SSerme^rung  beö 
^opiergelbeö  (382,0  SDJiHionen  DoHar)  auf  112,50  unb  betief 
\iä)  1878  Ui  349,9  9};inionen  DoUar  Umtauf  f^tiepc^  nur 
noct;  auf  102,87. 

Dem  flei^t  bic  »iet  geringere  Entwertung  ber  23anfnote  ber 
95anf  t>on  Engtanb  gegenüber,  bii  fic^  wä^renb  beö  ^riegeö 
gegen  9lapoteon  infotge  ber  flarfen  ^nanfpruc^na^me  oon  feiten 
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bei  ©taatörcgicrung  gezwungen  fa^,  im  Sa^rc  1797  t^rc  SSar^ 
cinlöfung  auf3u^cbcn.O  2)cr  @c^rccf<n  einer  vermeintlich  bxo^trxi 
5en  Snoafion,  ber  i^rcn  25art>orrot  biö  Sn&e  Februar  1797  auf 
1,09  SÜiiUlonen  ^funb  Sterling  Ui  einer  DZotenjirfulation  t>on 
9,67  SUillionen  ^funb  (Sterling  »erminberte,  gab  ben  legten 
Slnla^  ^ierju.  Sinen  eigentlichen  3tt>ö"9öf"fö  be[a§en  hk  5Zoten 
jttwr  nicf)t  —  bkt  nxir  erfl  t>om  Sabre  1833  ab  ber  j^all  — , 
fie  fungierten  aber  bennorf)  alö  ge[cpcf)eö  ^^lungömittel,  ba 
4000  25anPierö  unb  ©efc^ftöteute  ber  €itt)  eine  Stefolution 
faxten,  bie  Üloten  bcö  ^«ntrölinflitutö  hü  ^a^lungen  untereinanber 
ju  geben  unb  ju  nehmen.  3lnfängtic^  jeigte  [ic^  fein  merflicber 
©ertunterfc^ieb  jmifrfien  ben  OZoten  unb  bem  SJ^etoIIgelb.  2(ber 
bie  Äriegfül^ntng  im  Sluölcmbe,  (Subfibien  an  fontinentalc  Wläd)tt, 
fiorfenber  2tbfa^  englifcf>er  ^robufte  unb  fcblecbte  Ernten  führten 
boc^  allmäblicf)  ju  einer  2)ifferen3.  S5on  1801  an  begann  ein 
STgio  auf  £i}?etaltgelb  in  (Jrfc^inung  ju  treten,  baö  im  3<i^re  1810 
hi^  auf  20  00,  1813  unb  1814  hit  auf  30  hi^  40%  fiieg. 
XkiUi  betrug  ber  Dflotcnumlauf  1801  runb  15  SJIiltionen  ^funb 
Sterling  bti  «inem  25arbe|tanb  t>on  4^2  SJJiHionen  ^funb  (Sterling ; 
1806  runb  19  50?illionen  ^funb  (Sterling  gegenüber  6  ^iU 
lionen  ^funb  (Sterling;  1810  über  23  9)?inionen  ^funb  Sterling 
bä  burd>f^nittlirf)  3,3  S^illionen  ^funb  (Sterling  @elbt)orrat; 
1814  im  2Iuguft  28,3  SDZiUionen  ^funb  Sterling  Ui  2,09  ^lih 
lionen  ^funb  Sterling ;  1816  im  gleichen  9??onat  26,75  5Ü?illionen 
^^funb  Sterling  gegen  7,56  5i}?illionen  25arbeflanb,  unb  im 
Slugufl  1819  25,24  ?9?illionen  ^funb  Sterling  bei  3,59  MU 
lionen  ^funb  Sterling  25art)orrat  Dlarf)  5Sieber^erftellung  beö 
Jriebenö  unb  nac^  SSefferung  ber  roirtfc^ftlii^en  SSerbältniffe 
ging  b<i^  ©olbagio  raf^  unb  erbeblirf^  gurücf;  im  '^ahxe  1819 
nnirbc  bur^  bk  Peels  act  bk  Sföieberaufnabme  ber  »Tloteneinlöfung 
für  1823  angeorbnet,  unb  f^on  »om  ^a\)te  1821  an  nxtr  bai 
SIgio  auf  SJIetallaufgelb   öerfrf>munben. 


^)  (Sine  fehr  au^fOfirltc^e  ©(^tlbenmg  ber  QSet^ältntffe  gibt  baS  3?u(^: 
„Die  (Snlroicflimg  ber  ©isfontpolittf  bet  SBonf  »on  Snglonb  1780—1850" 
»on  «p.  2t  re^.     iSexim  1916. 
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Sfuci^  in^vtn^tn  Genügte  man  ma^renb  beö  ÜZapoIconifc^n 
^n'egcö  &te  SUermei^rung  ber  *J>aptcrumtaufömtttet  dö  ^^rtcgös 
fmanjma^rcgcl,  bod)  ^attc  man  bort  reineö,  ntc^t  t^on  einer 
$8anf  ausgegebene^  ^apiergelb  in  SSerEe^r  gefegt,  ha^  öon  1806 
btö  1824  uneinlöölic^  unb  mit  ^roangöfurö  auögejlattet  fic^ 
im  Umtauf  befanb.  Siefe  fogen.  Xreforfc^etne  erreichten  im 
Sa^re  1813  mit  ürva^  über  8  ^iliioMn  Xaler  i^re  ^öc^jle 
Umlauf öjiff er ;  in  biefeö  ^a^v  fällt  auc^  i^re  größte  (int' 
tüertung;  bk\t  betrug  nämtic^  in  ber  fd(ytimmflen  3eit  (3uni 
1813)  76  o/o.  ^ItS  aber  eine  Äabinettöorbre  t?om  Dezember  1814 
i^re  ^rfe^ung  burc^  ein(öölicf)e  ^a[fenanmei[ungen  anorbnete,  be* 
gann  ber  ^apiergelbEurö  fofort  ^u  finfen,  unb  f^on  im  ^a'^re 
1815  mürbe  bk  Rarität  mit  bem  SJJetaUgelb  nal^eju  mieber  erreici^t. 

2(ber  auc^  Stu^Ianb  mar  burc^  ben  ^rieg  gegen  ben  fran« 
jöfifc^en  Jlaifer  in  bk  ^apiermä^rung  l^ineingeratem  Dort  be? 
jknben  nämlicl)  feit  1768  jur  ^rleici^terung  beö  SSerFe^rö  t>on 
ben  beiben  25anFfi:eIten  ^eteröburg  unb  3}?oöfau  t>erauögabte 
^apierfc^eine,  bk  9leicf)öaffignationen,  bk  jeber^eit  auf  SSer* 
langen  eintöelic^  maren.  2{ber  fc^on  1786  mürbe  bie  ^inlööbarfeit 
aufgehoben  unb  ber  Umtauf,  ber  anfangt  nur  40  SJjiltionen 
«Äubet  betrug,  1787  auf  100  S!}iittionen  «Kubet  feftgefe^t;  biefe 
(Summe  burfte  nacl^  bem  „i^eitigen  SBorte"  ber  ^arin  nid^t 
überfc^ritten  merbem  ©teic^mo^t  fanb  öon  1790  biö  1815  j'ebeö 
3abr  eine  meitere  SSerme^rung  ffcatt,  hi^  fc^tie^tic^  bk  ©efamts 
fumme  beö  umtattfenben  ^apiergetbeö,  für  ba^  anä)  ber  ^^wmgö* 
furo  erftärt  mnrbe,  auf  761  SDZittionen  Slubet  gefiiegen  mar, 
ol^ne  ba^  natürtic^  für  eine  De^ng  ©orge  getragen  mürbe. 
Statte  ber  Jturö  U^  1787  na^eju  al  pari  ge|^anben,  fo  flieg  baß 
©itberagio  [ei  1790  rafc^,  menn  aucl^  mit  einigen  @c^manFung«n. 
^ür   100  ©itberrubet  erbiett  man  nämtic^   in  ^apierrubet :  0 


1790: 

115 

1801  : 

151 

1807: 

148 

1810:  300 

1815:  426 

1795: 

146 

1803: 

125 

1808: 

186 

1811  :  394 

1823:  379 

1797: 

126 

1806: 

137 

1809: 

224 

1813:  397 

1833:  360 

')  93ergt.   f)ierju   ben    2lttifel:    „^aptetgclb"   im  ^anbroörterbud^   bet 
Sffl^tgwtffcnfci^aften,  5.  Sluftage.    ^cna  1911,  JBanb  6,  ©eite  1004. 
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SSon  1816  btö  1824  nmrbcn  ungefähr  166  SJJüIioncn  fRuUl 
etngcjogcn  unb  bcr  Umlauf  auf  runb  600  2}?iUtonen  S^ubet 
gebracf)t,  o^nc  txi^  [ic^  inbcffen  bcr  ^urö  in  gtcic^m  !l??a§e 
gcbcffcrt  ^tte.  Srjl  olö  1839  cme  legale  2)eoatt)ation,  b.  ^. 
eine  gefe^Iicbe  ^crobfe^ung  btß  ^apiergelbnennmerteö  auf  ben 
bamaltgen  ^röwert  öon  350  jiattfanb  unb  bk  3lfftgnattonen 
gegen  eintöölicf)e  „Stcic^öPrcbitbiUette"  auögctaufc^  nntrben,  flellte 
fic^  ber  ^ariwcrt  »teber  ein,  unb  auf  i^m  be^uptete  fic^  au^ 
ber  neue  ^rebitrubet  tro§  ber  ungenügenben  Decfung  t>on  tebig* 
lid)  einem  S^ed^fiel  ber  ausgegebenen  Summe  (170  9}2iUionen 
SÄubel)  hi^  jum  Sluöbruc^  beö  ^rimfriegeö  (1854/1855).  S5on 
ba  ab  mu§te  aber  bk  Sinlöfung  lieber  eingeftetlt  merben,  unb 
bk  jlarfe  SUerme^rung  ber  ^apierfc^inc,  foroie  bk  glei^jeitigc 
^hnaf)mz  beö  SJarbeftanbeö  benjirften  ein  neueö  2lufgelb  auf 
ben  (iilberrubel.  Da§  öon  1860  an  bk  Ärebitbillette  alt  9Zotcn 
ber  flaatlic^en  ruffif^n  S^eic^öbanf  erfi^ienen,  braute  feine 
Stenberung;  bat  ©Überagio  ftieg  nur  nic^t  me^r  auf  jene  ^ö^e 
wie  hei  bem  früheren  ^apicrgelb,  erreichte  aber  bod)  altmä^Uc^ 
etttw  30  o/o,  wk  folgenbe  ^ai)Un  über  ben  Stanb  beö  burcf)* 
f^nittli^en  Petersburger  5Serf)felfurfeö  auf  2onbon  (3  2}Jonate) 
m  ^ence  (^ari  Ui  bem  früheren  «Silberpreiö  ungefähr  38  ^ence) 
jeigen.O  <5r  betrug  ndmlicb  im  SSergtcid^  jur  Umlauf enben  D^otem 
menge  1853:  38,7  hn  burcbfc^nittlic^  322  WUionen  9?ubel; 
1854:  36,5  Ui  345  ä)Zillionen;  1855:  36,1  Ui  453  2)Jillionen; 
1860:  35,7  bei  696  9}iillionen;  1865:  31,6  bei  650  ^iU 
lionen;  1870:  29,5  Ui  757  9)?illionen  unb  1876,  üor  Stuö« 
bruc^  beö  9tuffi)cl)s2;ür!ifcben  Äriegeö,  30,9  Ui  790  ÜJJillionen 
SRubel.  X)k  2??etallbc(fung  betrug  am  1.  Januar  1854:  1242??ils 
lionen  «Rubel;  1856:  113  9}?illionen;  1859:  99  3?iillionen; 
1862:  82  SWllionen;  1865:  55  2)?illionen  unb  1867:  59WliU 
lionen.    S^cr  ^rieg  mit  ber  Xürfei  (1877)  brachte  aber  ein« 


1)  2trtifet:  „«Paptergelb"  tm\^anbro5rtert>u(^  bet  ©taotSnnfTenfc^aften  uf», 
(Seite  1005.  2Begen  ber  Stlberentroemmg  rourben  bie  ÄurSfc^^roanfungen 
nt<^t  mc^t  an  bem  urfprüngttt^en  2BäBrung§gelb,  bem  Stlbertubel,  fonbem 
an  ben  au5[änbtf(^en  ©olbwä^mngen  gemeffen. 

5* 
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neue  ftiirPe  S^ermel^rung  bcr  ^otman^aU  mit  fi'c^  unb  baö 
Dtöagi'o  beö  ^apierrubelö  machte  tüeitcre  Jortfc^ritte ;  ber  £on« 
boner  SÖec^elHurö  fiel  ouf  27,8  bei  1040  ^illiomn  Efvubel 
D^otenumtauf  im  3<i^re  1877,  flanb  auf  24,9  M  1134  Mh 
liomn  im  3<t^re  1880  unb  erreichte  1887  mit  21,3  Ui  1046  ^il* 
lionen  diuM  [einen  tiefflen  @tanb.  9Som  ^a^xt  1880  biö  ©eps 
tember  1887  ttJurben  716,5  S^Jillionen  diuUl  aU  befinitit>e 
^miffion  öngefe^t,  neben  benen  anfangö  417  S)?il{ionen,  [pätet 
330  SDJillionen  cU  „jeitmeilig''  infolge  beö  türüfc^n  ^riegeö 
ausgegeben  erfc^ienen.  Der  fefte  Derfungöfonbö  Ui  ber  9^eicf)ö? 
banf  betrug  gteicf)jeitig  171,5  SDiillionen  9lubel,  |>auptfcid)ti(^ 
®olb.  <Bdt  September  1887  würbe  bic  enbgültige  Crmiffion 
auf  780  ^illiomn,  ber  Decfungöfonbö  auf  211,5  2)?inionen 
er^öf;t  unb  bi^  jeitmeitige  ^miffion  auf  266,3  $[)?{nionen  ffinM 
t)erminbert.  S5on  ba  ah  f[:ieg  ber  Sßec^felfurö  langfam  n?ieber, 
unb  alö  unter  bem  g^inanjminifter  SBitte  bit  SSieberaufnabmc 
ber  $8areinBfung  burd^gefü^rt  würbe,  jleHte  [ic^  aucf>  ber  ^ari« 
wert  ber  9Zoten  ein. 

^nblic^  l^atte  auc^  ^fl erreich  wä^renb  ber  franjöfifc^en 
3f{et)oIutionöfriege  im  ^<x'i)U  1793  feine  ^ufluc^t  jur  ^apiergelb* 
wirtfc^aft  genommen,  ^ö  beflanbcn  pvd  2(rten  t>on  uneintijö* 
liebem  unb  mit  ^wangöFurö  auögeflattetem  ^apiergelb,  bit  fogen. 
(Jinlöfungöfc^eine,  bii  1811  jur  (Jrfe^ung  ber  umtauf enben, 
bereits  flarf  entwerteten  SSanfojettel  ausgegeben  würben  —  i^r 
Gesamtbetrag  erreichte  208,7  SDJillionen  ©ulben  —  unb  bii 
SfntijipationSfc^eine,  t)on  benen  470  SOJiHionen  ©ulben  im  Umlauf 
waren.  1816  betrug  bit  Entwertung  biefeö  ©taatSpapiergelbeö 
Vi  hi^  Vö  feines  urfprünglid;en  SOJetall wertes.  Erf^  ber  im 
g(eirf)en  ^ci^n  gegrünbeten  D'lationatbanF  gelang  eS,  burc^  Sin= 
jiebung  beS  ^apiergelbes  gegen  einlöslic^e  Dloten  wieber  ge* 
orbnete  ©etboer^ältniffc  ^er^ufleHen.  Die  Unruhen  beS  ^o'^reS 
1848  füf;rten  jeboc^  aufS  neue  jur  3(uf bebung  ber  25areinlöfung ; 
bie  9loten  erhielten  ^wangSPurS,  unb  bicfer  3"ft<*"^  'f^  ^^^ 
beute  geblieben.  2lb«r  neben  ben  uneinlösUc^en  95an!notett 
würbe  aud^  wieber  uneinlöSlid;eS  ^apiergetb  ausgegeben,  unb 


bit  SSerfuc^c  3ur  SBiebcr^crflcUung  bcr  SSar^^lung  m  bcn  ^o^tett 
1853,  1858  unb  1866  fc^itertcn  im  crflcn  Jallc  an  bcr  beim 
2Iitöbru^  beö  ^rimfricgcö  notrocnbig  gctrorbcncn  3)?o6ilmacf;ung, 
im  jtüciten  galle  am  2luöbruc^  bcö  ^riegcö  mit  StaUcn  unb 
im  brittcn  ö^^IIc  an  bcm  mit  ^rcu^cn.  Scbcömal  fanb  eine 
frarfc  SSenne^rung  bcö  Dlotcnumlaufeö  hti  gleichzeitig  oft  ftar!er 
SSerminberung  beö  9}2etaIIbe)lanbeö  jiatt,  unb  5aö  6iIberagio 
flieg  1850  Bio  auf  50  o/o  unb  1859  hi$  auf  53  o/o.  (irfl  uom 
23cginn  ber  fiebriger  Sa^re  an  fanF  eö  infolge  ber  (gitbcr* 
entttjertung  immer  me^r  unb  ocrfc^manb  fc^lic^lic^  gan^.  Slber 
aud;  gegenüber  ben  auölänbifd^cn  ©olbtoäbrungen  ^ielt  fi^  ber 
©ert  ber  öfierrcic^ifcben  25anfnoten  5er^ältniömä§ig  jlabil,  unb 
burrf)  bit  ©ieber^erftellung  beö  ßielbmefens  auf  bem  SSoben  ber 
©olbnxi^rung  (2lnfang  ber  90  er  Sa^re)  i]i  biefe  BtaUlität  tro§ 
ber  noc^  befte^enben  Uneinlöslic^feit  unb  beö  ^roangöfurfeö  bcr 
^^lotcn  noc^  gefefttgt  morbcn. 

®rf)Iie§Iicb  l^tte  —  um  btc  roic^tigflcn  S5ei)piele  für  bie 
SfioIIe  ber  ^pa^jierjirfulattonömittcl  im  Kriege  ju  Snbc  gu  führen 
—  auch  ö^ranfreid)  im  tjcrgangenen  ^a^r^unbert  sroci  f ärgere 
^erioben  burc^5umad(>cn,  bie  eine  t>on  1848  hi^  1850  infolge 
ber  gebruarrcöolution,  unb  bit  anbcrc  oon  1870  hi^  1877 
infolge  beö  ^riegeö  mit  Deutfc^lanb/)  in  benen  beibemal  bie 
5ßanfnoten  ber  1800  gegrünbeten  SSanf  öon  J^anfrcic^  mit 
^roangöfurö  auögeflattet  würben  unb  bk  )dant  oon  i^rer  dit- 
gierung  bcr  (Jinlöfungöpflic^t  entbunben  njurbe.  2)ie  2lbn>eic^ung 
ber  CRotcn  t>on  i^rer  metaltifd)en  äöä^rungögrunblage  tivar  jebod; 
nur  gering:  1848  betrug  bat  ©olbagio  im  3)?a]cimum  12  o/o 
xmb  1871  nur  2,4  o/o.  Ser  Olotenumlauf  jeigtc  im  ^a^rcö* 
bur^fc^nitt  im  3Ser^ltniö  jum  25ar?orrat  folgenbc  ^iffcxn: 
1847  runb  330  SJJiltionen  grancö  bei  runb  125  3?Ii(lionen  grancö 
SJJctallbeftanb ;  1848  runb  340  :  170  2i}?illioncn  unb  1850 
runb  480  :  450   '^iüiomn  grancö.   Sm  X^eutfc^s^ranzöfifd^en 


^)  übet  biefe  le^tc  ^enobe  gibt  auefu^rli^en'Stuffc^Iuf  eine  iJlb^cmb: 
lung  »on  J«  ©utmann,  DaS  fronjoftft^e  @elb»c[en  im  Äriege  (1870  biö 
1878).     ©tta§buTg   1913. 
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^ncg:  1869  tmb  1365  :1165  dMUonm;  1S70  runb  1585  : 

905MUiomn;  1871  runb  2040  : 550  Si^Iinionen;  1872  runb 

2460  :730  9)Jintoncn  un^  1873,  in  wclc^cö  ^(ii)t  bcr  ^öcf)f^e 

@a§  ^er  9lotcnauögak  fällt  (3072  ^illiomn  ^^rancö),  runb 

2865  :765    SJ^iHionen    ^rancö»    ?ß<in  ba  ab  beffertc  ftc^    ba^ 

iDccfungööcr^ältmö   jufe^cnbö    —    1874   bcrcitö   runb    2690: 

1330  MUioncn  g'rancö  —  unb  üon  SJJittc  1874  ab  fonntc  bic 

95anF  bic  SSarja^Iungcn  altmä^Iic^  mtbcv  aufnehmen,  obmo^t 

fte  baju  gcfc^li^  erfi  uom Saläre  1878  an  öcrpftic^tet  gcwcfen  n?ärc, 

^bcn  unö  bk  angefübrtcn  23cifpiele   emcötcilö   beffcätigt, 

ba^    [tc^   bei    bcr    .^eranjic^ung    bcr    ^apieräirfulationömittcl 

im  25cftrcitung  ^cr  ^ricgöauögabcn,  glcic^öict,  ob  cö  \iä)  um 

gebeerte   ober  ungebcdEtc   ^apierfc^einc   ^anbelte,  jictö   bic  ^r? 

flärung  bcr  Uncintöölic^fcit  wie  bic  bt^  ^UKingöfurfcö  cU  not* 

«jcnbig  crn)ieö,  fo  ^abcn  fic  anbcrnteitö  aucf)  gezeigt,  ba^  fajl 

immer  eine  me^r  ober  meniger  gro^c  ^ntmertung  bcr  ©c^cine 

bk  g^olgc  mar,  Uim  reinen  ^apiergelb  in  erheblicherem  9}?a§e 

aU  Ui  hm  S5anFnoten.    X)k  [cf)limmcn  SSirfungen  biefer  Snt« 

Wertung  merben  mir  fogleirf;  nä^cr  fcnncn  (ernen;  jene  „»er? 

^ecrenben  (folgen''  bcr  ^apiermäbrung  bürfen  nämtic^  nic^t  öcr* 

mec^felt  twrbcn  mit  ben  ungünftigen  oolfömirtfc^aftlic^cn  25es 

glcitcrfcl^cinungcn.jlcber  S3crcitj^cnung  öon  SiJJittcln  ju  ^riegö? 

unb  äi^nli^en  ^wccßcn,  alfo  aud^  ber  ©teuern  unb  bcr  Slnlei^cn, 

font>ern    fic    finb   auf   bit    bem    ^apiergetb   unb 

tiefem    »«rwanbten    ^a^^lungömittctarten    ganj 

allein  eigentümlichen,  öcrbcrbUc^cn  SSirfungen 

jurücfjufü^rcn,   fcic   il^rerfcitö   auf   beren   ^^a* 

raftcralö^rctitpapicrbcrui^cn,  unb  bit  fämttic^ 

bireft  ober  inbircft  if>re  Urfac^c  in  ben  ©c^man? 

Pungen,    befonberö    in    ber    SSerminbcrung    beö 

SÖerteö  biefer  ^apicrfcl^eine  ^ab cn. 

93c{  bcr  g^rage  nac^  ben  Ur fachen  biefer  ©crtfc^manfungcn 
!^abcn  mir  befanntlirf;  jmei  (Jrfc^cinungen  ju  unterfc^ciben :  bic 
SBertbettxgungcn  ber  ^apicrja^Iungömittct  gegenüber  bem 
SÄctaUgclb  unb  biejenigen  gegenüber  ben  in  ^apiergclb  ober 
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S5anf notcn  auögcbrücftcn  unb  gerne j)cnen  2B  a  r  e  n  unb  D  i  e  n  fl  = 
letftungen.  2>er  roeitauö  ^ufigere  unb  t>olfön)irt|'d;aft(ic^ 
tDic^tigere  gatl  tfit  ber  ber  2Bertabna^me  ber  ^apicvfc^eine. 
2)icfc  2l6na^mc  ift  in  allen  fällen  i)au^t\äd}lid)  butd}  bm  JVrebit, 
ben  ein  (Staat  unb  inöbefonbere  ba^  betreffcnbe  Rapier  genieß, 
ober  rtcl>tiger  nid)t  geniest,  begrünbet.  2)enn  mangelt  ba^  >8er= 
trauen,  fo  l^ben  bk  35e[i6er  i>on  Rapier |'cl)einen  im  ^nlanb  n>ie 
im  2lu6lanb  nur  bm  2Bun[c^,  fie  gegen  3)Jetallgelb  loöjuroerben ; 
eö  entjie^t  ein  Slngebot  öon  ^opierf^einen,  ouö  bem  eine  ^a(!^f 
frage  nach  SÄetallgelb  ^eroorge^t.  Diefe  n?irb  bur^  ben  reellen 
Sebarf  an  SJietallgelb  megen  feiner  objeftiöen  ^igenfclKift  alö 
SBcltja^lungömittel  nocl)  oerf^ärft,  So  hilbct  fiel)  ba^  2tgio  ber 
SIZünje,  b.  f).  ba^  3lufgelb,  mit  bem  ba^  Rapier  gegenüber  bem 
SKetall  berecl)net  wirb.  Der  „Entwertung"  ber  ^apierfcf)eine,  vok 
2(bolpf>  Söagner  biefen  SSorgang  be3eicl)net,  jle^t  bk  „-Bert- 
öerminberung"  —  SBertabna^me  gegen  SÖaren  unb  Dienj^* 
leiflungen  —  gegenüber,  bk  aber  nur  mittelbar  öon  bem  SSer= 
trauenefaftor  abf)ängig  i|l,  infofern  fie  baburcl)  entließt,  ba^ 
juerfifc  bk  Sntportartifet  unb  befonberö  biejenigen,  welche  ba^ 
Snlanb  nic^t  felbfl  probujieren  fann,  wegen  ber  im  Sluölanb 
fiel)  natürli^  t>or  allem  ftarf  geltenb  mac|>enben  Entwertung  im 
greife  fleigen,  unb  fernerhin  bk  ErportartiHel,  weil  fie  wegen 
beö  ^ier  alö  Exportprämie  wirfenben  2(gioö  ftärfer  inö  5luslanb 
ge^en,  woburcf)  baö  inlänbifcf)e  Slngebot  oerringert  wirb.  Ssicfer 
Umftanb  unb  ba3U  no^  bk  Er^ö^ung  ber  ^robu!tionöfojlen 
burci^  bk  befonberö  infolge  beö  ,Kriegöbebarf6  gefteigerte  ^'lac^s 
frage  nac^  ^ac^gütern  unb  perfönlic^en  2)ienj^en  aller  2lrt  be* 
wirfcn  bann  allmä^lic^  eine  allgemeine  ^ebung  beö  inlänbifd>en 
^reiöniöeouö,  bem  langfam  auc^  eine  Er^ö^ung  ber  So^ne  unb 
fc^lie^licl)  fogar  ber  ©e^lter  folgt. 

2Iucb  bk  WltxxQt  ber  umlaufenben  ^apierf^eine  fpielt  Ui 
ber  (^rage  eine  nic^t  unwefentlic^e  Sflolle,  bocf>  wäre  eö  falf^, 
biefem  Umftanb,  voie  bk  Eurrencp^Sc^ule  mit  i^rer  Cluantitätös 
t^eorie  eö  tut,  eine  au6frf)laggebenbe  25ebeutung  3U3ufcf)reiben, 
Ser  SBert,  fcen  man  bem  ^kipiergelb  mk  btn  58anEnoten  mit 
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popicrgclbäi^nlid^em  (J^araftcr  aU  ^rebttpapiercn  beilegt,  ^öngt, 
n?{e  tt)ir  fa|>en,  auöfc^lteflic^  oon  bem  SSertrauen  ber  ^apiergelb? 
befi^er  auf  iben  emittierenben  ^taat^  unb  bei  ber  93an!note, 
morouf  tt>it  noc^  ju  fpred)en  fommen  n^erben,  »on  ber  SSe* 
fd^f f en^eit  b(v  2)«cBungögrunbIage  ob ;  bie  Cluantität  i)Cit  nur  ben 
Si'nflu^,  bü^  biefeö  SSertrauen  burc^  bk  fortgefe^te  S3ermct;rung, 
nur  ixxburcf),  ba§  ben  23e[i^em  ber  ^apierfc^eine  j'ebe  J^offnung 
auf  25e[ferung  genommen  wirb,  inö  SÖanfen  gerät,  woburc^  bk 
^ö^er[d>ä^ung  beö  ©toffmert  befi^enben  3}?etalleö  oon  felbfl 
gegeben  ifl.  Dagegen  bleibt  ber  ^rebit  ermatten,  wenn  ^ic^  auc^  ber 
Umlauf  in  mäßigen  ©renken  ^ält;  benn  foknge  fic^  nirf)t  me^r 
papierene  ^^^lungömittet  im  SSerfebr  befinben,  o.U  jur  25es 
nxiltigung  ber  jeweiligen  SBarenumfä^e  u[w.  wirflic^  notwenbig 
[inb,  wirb  auc^  eineö  ber  böuptfäcMic^fien  „entwertenben"  me 
„wertuerminbernben"  SKomente,  w«nn  auc^  nid)t  ganj  auöge* 
\d)aUct,  fo  boä)  in  feinen  SBirfungen  bebeutenb  abge[c^wäc^t : 
b<it  3}?oment  beö  Überangebote ö.  23efi^t  ber  einzelne 
feinen  Überfluß  an  uneinlüölicf)en  25anfnoten  ober  an  'Papicrgelb 
ciH  bem  augenblicflid;en  gefe^licben  ^af^lungömittel,  fo  wirb  aucf) 
bk  S)ringIic^Heit  feineö  SBunfrf)eö,  [ie  gegen  ^JJetaHgelb  um  jeben 
^reiö  loöjuwerben,  ficf;erlic^  fe^r  I;erabgeminbert  fein,  unb  ganj 
oHgemein  wirb  baburc^  jebe  3)?öglic^feit  beö  Slngeboteö,  ba$ 
immer  eine  preiööerminbernbe  Xenbeng  in  ficf>  birgt,  auf  ein 
©eringfteö  befrf)ränft  unb  [omit  eine  Sßertabna^me  ber  '])apier? 
fc^eine  in  gefährlichem,  größerem  Wla'^\iaU  oerbinbert.  2)ie  @es 
fa^r  beö  Slnreijeö  ju  SSalutafpefuIationen,  jur  abfic^tlicf)en  ^erbei= 
fü^rung  großer  ^urö[d>wanfungen  ber  SSaluta,  wirb  fafl  ganj 
befeitigt.  Die  2Öiffen[cf)aft  oerfügt  allerbingö  über  feine  9)?ittel, 
über  biefe  Quantitäten  urteilen  ju  Bnnen;  fie  mu§  ^id)  lebiglic^ 
bdmit  begnügen,  biejenigen,  welrf;e  pra!ti[d)  barüber  ju  befiimmen 
^aben  unb  e(;er  barüber  urteilen  fönnen,  auf  bk  ©renken  i^in* 
juweifen,  an  benen  ba^  Unbebenflic^e  aufhört  unb  bk  (3cfai)x 
beginnt. 

@cblie|ticf)  Eann  neben  bie[en  fünften  auc^  bk  bmc^  ben  ^rieg 
bebingte   95er[d;Ieci)terung   ber   .^anbetöbilanj   eineö 
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frtcgfü^rcnbcn  ©toateö  bk  äJcrmin&crung  5eö  Söertcö  feiner 
^apientmlaufömittet  mit  oerurfac^en.  Denn  bcr  Export  ge^t  im 
Stiege  in  ber  Siegel  butd)  bk  Steigerung  beö  eigenen  Sebarfö, 
fottjic  burc^  ben  9}?angcl  an  Slrbeitöfräften  gurücf,  nxi^renb  bk 
^infu^r  ^aupt[ärf)lic^  an  allen  mit  bem  ^rieg  im  3«f<»n^n^««^ 
^ng  ftef;cnben  2)ingen  mcifl  dm  gewaltige  ^Steigerung  erfährt. 
2)ie  ^nbelsbiianj  mirb  baburc^  ^ii^"^',  bk  ^a^lungen  an  baß 
2ltiölanb  muffen  jum  Xtü  in  bar  beglichen  werben.  Daö  ruft  eine 
oerftärfte  9lac^frage  nad;  auslänbifc^en  ^a^Iungömitteln  ^eröor; 
biefe  werben  im  greife  fleigen,  nxiö  in  ber  Entwertung  ober 
Siöparität  ber  ^eimifd)en  ^Mpierja^lungömittel  5um  Slusbrucf 
fommt.  I5er  SJiangel  an  ^robuftiöEräften,  bk  fc^roierigere  unb 
teurere  Sefcfyaffung  wichtiger  Slo^floffe,  ber  größere  (iigenöers 
braud;  an  oielen  Gegenftänben  wirb  aber  aud)  auf  ber  jßarenfeite 
er^eblici)e  SJeränberungen  jur  ^olge  ^aben,  t>or  allem  SSer* 
teuerungen,  weil  jebe  einzelne  ^reiöfleigerung  ^ier  ein  Element 
ber  ^ojlener^ö^ung  für  bk  ©efamtprobuftion  bilben  fann.  ^it 
bem  Umlauf  an  ^apierfc^einen  fle^t  bkß  natürlich  in  keinerlei 
3ufammenf>ang ;  eö  fei  ^ier  lebiglic^  angeführt,  um  auf  bk 
®4^wier{gFeit  |)in3uweifen,  bcn  2lnteil  ju  erfennen,  ber  hti  bem 
©ertoerlufl  beö  ^apiergelbeö  unb  ber  uneinlöölid)en  S5an!noten, 
ber  hd  ber  allgemeinen  SSerteuerung  auf  bk  etwa  t>erfc^obenen 
Ejrport«  unb  ^ntportixr^ältniffe  ufw.  3urü(f3ufü^ren  ift,  unb 
benjenigen,  ber  in  ber  tatiäcf)li(^en  „Entwertung''  unb  „2Öert- 
öerminberung"  ber  ^apierfc^eine  feinen  Urfprung  ^at 

Somit  ^aben  wir  bk  wi^tigj^en  Urfac^en  ber  SBert- 
f^wanfungen  ber  ^apieroaluta  wäf>renb  beö  ,^riegeö  fennen 
gelernt;  bk  tJolEöwirtfc^aftlic^en  folgen  fic^  bavauß 
abzuleiten,  fann  !eine  befonbcrcn  ©c^wierigfeiten  mel^r  bieten, 
©e^en  wir  t>on  ben  nachteiligen,  aber  immerhin  nocb  ju  ertragen? 
ben  Erfc^einungen  unb  2öir!ungen  auf  ben  ^^Jünjumlauf  ah  — 
SJerfc^winben  ber  öollwic^tigen  3)?ün^e,  ©olb  tvk  Silber,  au^ 
bem  23cv!c^r  Ui  2)iöagio  beö  ^apiergelbeö  ober  ber  Dloten;  aU 
^olgc  3}?angel  an  ^^lungömittetn,  Unbequemlic^feiten  unb  ^plagen 
alter  2lrt  — ,  fo  geben  bk  Einwirfungen  auf  bk  3<J^lungöoers 
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l^ftic^tungen  ju  ungleich  fc^werercn  35ebcn!cn  2(nla^  S)cnn  bei 
bix  Erfüllung  aller  oor  ber  Sinfü^rung  ber  ^apiertt)äf)rung 
bereite  befle^enben  unb  auf  SiÄünje  lautenben  ^^J^lungöoer? 
|)flic^tungen  »erben  bk  ©laubiger  jugunflen  ber  2Serpflicl)tetcn 
im  SJer^ältniö  eineö  ctttHt  befitel^euben  Diöagioö  gefc^äbigt,  weil 
fie  i^re  ^^orberungen  ja  nac^  bem  9'lenntwrt  ber  ^IJapier^ettel 
bejablt  erhalten;  bie  (Jinmirfung  auf  neue,  unter  ber  ^errfc^aft 
ber  ^apier[cl;eine  erfl  entjltanbene  5al^lungöt>erbinbncl)feiten  jeigt 
\\d)  bogegen  in  lauter  Unfic^er^eit,  in  unberechenbaren  ©erainnen 
unb  SSerluflen,  in  einem  oergröferten  Stififo  für  Uibt  Parteien, 
tt)aö  fc^lieflic^  ju  einer  SSerminberung  ber  Unternebmungöluj^ 
fü^rt.  Domit  finb  aber  jugleic^  auc^  bk  SBirfungen  auf  ben 
gonjen  pritxttn?trt[c^aftlicl)en  (Büb^  unb  ^rebitoerfe^r  ge!enns 
geic^net,  ttjoraue  fic^  bk  ^^olgen  für  bk  gefamte  58olfött)irtfc^aft 
öon  felbfi:  ergeben.  2lboIp^  SBagner  i^at  fie  einmal  in 
folgenben  ©orten  furj  unb  treffenb  jufammengef a§t :  0  //^i^ 
unbereci^enbaren  (Sc](>nxinfungen  ber  SSaluta  lähmen  mebr  ober 
weniger  bk  ^robuftion»  2llle  Ärebitgefc^äfte,  ber  auswärtige 
^anbel  werben  riöFanter,  gewinnen  me^r  unb  me^r  ben  ©piels 
c^rafter.  S^ne  Preisbewegungen  —  gemeint  ifl  bie  Söertab* 
nal^me  ber  ^apierfc^eine  gegenüber  ben  SBaren  unb  I)ienf^leiflungen 
—  werben  für  Sanbwirtfc^ft,  Snbuflrie,  ^anbel  »erbängniöDolI. 
Ungefunbe  ©peMationöära  unter  bem  ^influ§  beö  nac^  Einlage 
fuc^enben  neuen  biöponiblen  ^apiergclbHapitalö,  wä^renb  bie  dleaU 
Kapitalien  fid^  ei^er  tjerminbert  alö  üerme^rt  :^aben ;  Ärifen  fpäter 
alö  notwenbiger  «Rücffc^Iag  ....  2tlle  klaffen  unb  ^erfonen 
mit  gönj  ober  mit  relatiö  flabilen  ©elbeinna^men  (Sinörentner, 
23eamte,  meifl  auc^  Slrbeiter)  leiben  notwenbig  befonberS  unter 
ber  allmäblic^en  SSerteuerung.  ^urj:  wirtfc^aftlic^e  Störungen, 
Sntereffens  unb  9{ec^tSöerle^ungen,  forrumpierenber  ©pielgeifl 
unb  wilbeö  SSörfentreiben,  9Serfcl}wenbungö[uc^t,  Unwirtfcl)aft? 
lic^hit  flctö  mebr  ober  weniger  in  25egleitung  ber  ^opicrgelb? 


*)  21.  aBagner,  J)tc  Drbnung  ber  Stnönjn'trtfd^aft  unb  ber  ßffentltt^e 
Ärebtt;  in  „©d^önbergS  J^anbbu(^  ber  })olitif4>en  Defonomte",  jtttbtngen 
1897,  «Seite  84?. 


75 

nnrtfc^aft",  —  Wlan  bcbcnfc  fd;lie§tic^  nod)  tk  öcrbcrblic^cn 
Sinwirfuncjcn  auf  bic  (Btaatöfinanjen  unb  t>or  allem  bcn  <BtaaU' 
Ixtbit^  bic  ficf)  in  einer  flarfen  SSerteuerung  beö  ^tebitö,  in 
einem  ©infen  bcv  ^urfe  ber  ©taatöpapierc,  ber  Steigerung  beö 
3inöfu§eö,  bem  ©infcn  ber  ©taatöeinna^men  unter  bem  C^influ^ 
ber  SSerfe^röla^mungen  unb  ber  allgemeinen  SSerteuerung  ufw. 
geltenb  madfjen:  bann  ijl  flar,  nne  bae  Urteil  in  SSejug  auf  eine 
ollju  teid^e  SSermenbung  ber  papierncn  Umlaufömittet  cineö 
<Btaatet  jur  95eflreitung  ber  ^riegöauögaben  aufzufallen  ^at: 
(Sic  finb  roo^l  alö  eincö  ber  bebenflic^flen  ^ittd  ber  ^riegö- 
finan^politif  anjufel^en  unb  »erlangen  6ei  i^rer  25enu§ung 
gweifelloö  größte  5ßor[ic^t. 

(Bän^jUd}  nnrb  man  ben  ^apierjirfulationömitteln  allerbtngö 
bic  g'ä^igfeit  nic^t  abfprec^en  fönnen,  ba^  fic^  bk  (Btaatm  i^rer 
im  Kriege  Ubkmn;  bcnn  cö  i\i  noc^  ein  Umftonb  in  95etrac^t 
ju  sieben,  bem  n>ir  biö^er  noc^  feine  95eacbtung  gefc^enft  l^aben, 
namlic^  bk  ^otfac^e  beö  ©  e  b  e  c!  t  f  c  i  n  ö.  (iö  ift  leicht  begreiflich, 
bc^  b<it  SJertraueti  ju  einem  uneinlöölic^en  ^rebitpapier,  ba^ 
man  meift  anjune^men  gejwungen  ift,  um  fo  größeren  'Bd)toar\' 
fungcn  ouögefe^t  [ein  mirb,  je  geringer  bk  reelle  Decfungös 
grunblage  i)l.  25eim  eigentlichen  ^apiergelb,  baß  jeber  Deckung 
entbehrt,  ift  bk  süJJöglic^fcit  öorbanben,  ba^  feine  Entwertung 
hiß  3um  DZullpunft  ^erabfinft;  Ui  \i}m  beruht  baö  3}ertrauen 
auö[cf)lie§lic^  auf  bem  guten  SBillen  beö  (BtaaUß^  ber  aber  burcl> 
bic  politischen  ttjie  bk  ^riegöereigniffe  nic^t  immer  jur  Geltung 
3U  gelangen  t>ermag ;  Ui  i^m  ma^t  fic^,  n^ie  cö  auc^  bii:  gefc^icf)t^ 
ticl>en  23eifpiele  beriefen  ^aben,  in  erflcr  Sinie  ein  größerer 
SScrtöerluft  mit  ben  eben  gefc^ilberten  öer^ängniööollen  2Birs 
fungen  bemerkbar.  «Äeineö  ^apiergelb  jur  SSejircitung 
ber  ^riegöauögaben  mit  l^eranjuaie^en,  mu^ 
beö^alb  aufö  [cbärffle  oerurteilt  merbcn.  2)er 
Ärcbit  eincö  ^taattß  ^t  o^ne^in  unter  ben  ^ufig  luecbfelnben 
^iegöcreigniffen,  unter  ber  Ungen?i§^eit  beö  ^riegöauögangö 
uftt).  oft  fc^mer  gu  leiben;  er  barf  nicbt  burc^  bk  maffen^afte 
2(uögabe  »crtlofer  ^apierfc^einc  o^nc  jebc  Decfung  noc^  öollenbö 
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untetgraBcn  werben.  Wlan  tütrb  öielmei^r  etne  Umkuföcr^öl^ung 
bit  ^apierjirfulationömittet  jum  ^wecf  ber  SJJitbeflreitung  ber 
gmanjlaflcn  beö  ^riegcö  nur  bann  billigen  fönnen,  wenn 
eö  fic^  itm  geb^cfte  ^apierfc^eine  ^anbelt,  alö  bcrcn  l>aupts 
fäc^lic^flc  Slbart  bie  25anfnoten  in  25etrac^t  fommen.  I)en 
ßJrunb  l^ierfür  ^aben  voit  im  öorauögel^enben  bereite  berü()rt; 
eö  wat  ja  fc^on  meftrmalö  auf  bie  papiernen  Umlaufömittel 
l^ingennefen  irorbcn,  einmal,  alö  wir  t>on  ben  ^wangöanlei^en, 
ein  anbereö  S^al,  alö  mir  oon  ben  unöerjinölicl^en  Slnlei^en,  unb 
3ule§t,  alö  n)ir  oon  ben  SSirfungen  ber  2lnleil;cn  —  in  ganj 
allgemeiner  SSejie^ung  —  auf  ba^  Söirtfc^ftöleben  fprad;en,0 
5lat[öc^lic^  ift  ja  ber  Jpauptjmetf,  ben  ein  @taat  mit  ber  Umlaufes 
oerme^rung  feiner  ^apierfc^eine  »erfolgt,  ein  finan3politifcl)cr, 
nämlic^  eine  fc^mebenbe  (£cl;ulb  in  ^orm  einer  unöerjinölic^en 
unb  burc^  bk  im  Kriege  meift  notroenbig  werbenbe  (Jrflärung 
beö  3"^"9^'^«f[^ö  «'^^  ^^ne  2(rt  ^nxmgöanlei^e  aufzunehmen. 
S5ei  ben  €inwirfungen  auf  ba^  Söirtfc^aftöleben  wurb«  jieboc^ 
bargelegt  unb  cn  einem  SSeifpiel  beriefen,  ba^  bim  unauö* 
bleiblic^en,  ungünftigen  Sinflu^  ber  flarfen  Snanfpruc^na^me 
beö  ^rebitö  im  Kriege  burc^  bk  Konzentration  eineö  anfe^nlicl;en 
©olbJjorrateö  mit  (Erfolg  entgegengetreten  werben  fann.  9lber 
in  nocl;  ^ö^erem  ®rabe,  alö  baburc^  bie  Kursbewegungen  beö 
Krebitpapiereö  „2(nlei^e''  günftig  beeinflußt  werben,  ntu§  biefe 
9)iafna^me  eine  gute  SÖirfung  auf  bk  Kursbewegungen  beS 
Krebitpapiereö  „SSanfnote",  auf  ba^  S^er^alten  ber  SSaluta 
auöüben,  weil  burcl)  fie  ba^  SSertrauen  ber  weiten  Kreife  beö 
Sn«  unb  2tuölanbeö,  benen  bie  uneinlijölicl^e  San!note  als  ^rfa^ 
für  ba^  S)?etallgelb  in  feiner  Sigenfc^aft  als  Umlaufs«  unb 
Zahlungsmittel  bienen  muß,  auf  eine  fefle  ©runblage  geftellt 
wirb.  DeSM^  ^k  gorberung  nacl^  ber  Slufflapelung  eines  großen 
©olboorrateS,  beS^alb  baS  SSerlangen  nac^  ber  Senü^ung  oon 
nur  gebeerten  ^apierfcl)einen,  ^auptfäcl)tic^  oon  23anfnoten. 
2)aS  reine  ^apiergelb  aber,  baS  in  feinerlei  Sejie^ung  ju  einem 


»)  «Bergl.  bie  Seiten  35,  38  unb  52  ff. 
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fotcf>cn  S^ccfimgöfcnbö  flcfit,  mth  tn  feinen  .^uröfcerocgungen 
baturcf)  nur  it>cmg  beeinflußt;  if)m  gegenüber  mac^t  fi'c^  am 
c^cflcn  ein  3}h§trauen  geltenb.  X)uxd)  bk  9lottt)en&igfeit  bcr 
2(uf^ebung  ber  ^inlöölic^feit  unb  ber  (JrHarung  beö  Snxingös 
furfeö  im  Kriege  tt>trb  ba^  SSertrauen  o^nebieö  f^on  auf  bk 
^robc  gcflcUt;  eö  erweifl  fic^  bcö^Ib  otö  bringenb  nötig,  ba$ 
»enigflenö  eine  2)ec&mg  oor^cmben  ijl.  (Jrfl  bann  i\t  ber  @efa^r 
eineö  flärferen  Söertöerlufteö  öon  btefer  (Bdtt  l^er  vorgebeugt. 
9laturgemä§  bcfi^t  jeboi^  bk  23efcf)af f enl^eit  bicfer 
2)c(fungögrunblage  eine  er^eblic^e  25cbeutung,  2Öo 
!eincriei  2)e(fung  oorbonben  ift,  trie  beim  reinen  ^papiergefb, 
ba  fann  ba^  9}Jiftraucn  Ut^  jur  völligen  Entwertung  führen; 
roo  aber,  wie  hti  bcr  25anfnote,  eine  2)ecfung  befte^t,  mu§  biefe 
offenbar  fo  befd^affen  fein,  ba^  fie  ba^  SSertrauen  in  ben  unein* 
Iöölirf>en  ^^opierfc^in  rerf>tfcrtigt,  ®ir  erfonnten  ja  im  yorouös 
ge^enben,  bci^  iid)  ber  (J^arafter  ber  95anfnote  burcf)  bk  im 
Äriege  notn>enbig  trerbenbe  Uneinlööfirf)fcitös  unb  ^"xwgöfurös 
erflärung  bem  beö  ^o^icrgelbeö  annähert;  ferner  fa^en  nnr, 
ba^  baburrf)  aud^  bk  58anFnote  bebeutenben  ©ertfc^roanfungen 
unterttjorfen  f«in  Fann.  2)aö  me^r  ober  n>eniger  gro§e  93ertrauen, 
boö  biefe  (Srf)tt>anhingen  ocrurfacbt,  wirb  aber  ganj  tjon  bcr 
Quolitat  ber  Dccfung  abfningig  fein.  Eö  ijl  leicht  bcgrciflirf), 
ba^,  wo  bk  25an!noten  im  Kriege  oolt  in  ©olb  gebecft  finb, 
boö  SSertrouen  am  grölen  unb  bk  Entwertung  am  geringflcit 
fein  wirb.  2(ber  ebenfo  Icicbt  ifll  aufi;*  einjufc^en,  ba^  bei  einer 
berartig  f^arren  Decfungdbeflimmung  bk  finanjiette  ^ilfe  für 
ben  (ctaat  burrf>  oermel^rte  SSanFnotenauögabc  öcrfc^winbcnb 
gering  ift.  Xatfäi^Iic^  wirb  aud^  nach  ben  gcfc^Uc^en  25es 
flimmungen  für  bk  ^cntralnotenbanFcn  ber  »erfc^iebenen  (Staaten, 
fo  au|3erorbentricb  fie  gwar  in  bicfer  25c5icf)ung  variieren,  im 
allgemeinen  eine  mctallifrfye  DecFung  öon  ein  U^  ^rtKx  Drittel 
ber  ausgegebenen  ^flotenmenge  aU  genügenb  angefc^cn.  Wla^ 
bicS  für  gricbcnöoer^ältniffe  auc^  jweifcUoö  richtig  fein,  fo  wirb 
man  boc^  nach  ben  früheren  Erfahrungen  im  Kriege  wo^I  mit 
fftcdht  eine  um  fo  höhere  35arbedhmg  öcrlangcn  muffen,  i'c  weniger 
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fireng  bte  gefc^ttc^en  Dccfungöoorfc^rtftcn  —  mic  jum  35cifptcl 
in  g^ranfreirf;  unb  9lu§Ianb  —  für  bcn  nic^t  mctaUifcf)  gcbccften 
Xeil  ber  9lotcncmt[fton  burc^  furjfrifligc  ^orbcrungcn  bcr  25anf, 
biöEonticrtc  Sßcd^fet  ufm.,  für  bic  „Banfmä^igc"  Dccfung  finb. 
^lerin  liegt  überhaupt  bct  njcfentlic^c  ^unft,  in  bcm  fic^  bic 
uneinlöölic^c  unb  mit  ^nxingöFurö  ücrfc^cnc  ^riegöbanfnote 
immer  noc^  öon  bem  reinen  ^apiergelb  unterf^eibet :  £c§tereö 
mxb  fletö  öuögegeben,  um  ©etb  in  Umlauf  ju  bringen,  wö^rcnb 
bie  25anfnote  in  g'orm  öon  ^xUf)m  an  ben  ^taat  ober  an  ^auf* 
(eute  in  SSerfe^r  gefegt  ttjirb,  alfo  gegen  ^orberungörec^tc, 
ttJetc^e  bk  25anf  i^rerfeitö  erwirbt.  23ei  ber  ^itbtdnn^  5?on 
25anFnoten  burc^  anbere  Ärcbitpapiere  ifl  aber  SSorfic^t  geboten, 
bümit  biefe  Decfung  ju  feiner  fiftiöen  wirb,  ^ö  ifl  gewifferma^en 
ganj  t>on  ber  2lrt  ber  ©efc^äftöfü^rung  ber  S5anf  abhängig, 
ob  unb  inmiemeit  bu  ^flotenauögabe  nur  berecf)tigten  Ärebit? 
bei)ürfniffen  beö  ©taateö  unb  beö  ^anbelö  bient,  ober  ob  fie, 
über  bu^t^  9}?a§  l^inauöge^enb,  ben  papiergelbd^nlic^en  ^()as 
rafter  ber  25anfnote  im  Kriege  noc^  öergrö^ert.  9}?an  wirb 
beifpielöweife  eine  ftarfe  SJcrme^rung  ber  9lotenau6gabe  auf 
©tunb  t>on  ginanjwec^feln,  b.  ^.  ®ed)fe(n,  bk  ein  <Btaat  auf 
fic^  felbfl  gebogen  ^<d,  nic^t  billigen  fönnen,  meil  tt)ir  eö  ^ier 
mit  häufig  recl;t  illiquiben  ^orberungörec^ten  ber  betreffenben 
DlotcnbanE  ju  tun  ^aben,  roäbrenb  gegen  eine  35ergrö§erung 
bcö  Umlaufs  auf  @runb  oon  faufmännifc^en  SBec^feln  ober 
SBec^feln  beö  (BtaaUß,  benen  ein  tatfäc^lic^er  ^auf  jugrunbc 
liegt,  nic^tö  ein3un>enben  ifl,  n^eil  ^ier  tt>irflid)e  2Berte  unb  meifl 
in  fürjefter  ^vifi  fällige  g'orberungen  ba^inter  flecfen.  S)iefe 
S3erme^rung  entfpringt  aud^  einem  reellen  95ebürfniö  na^ 
^al^lungömitteln,  woburc^  bk  23efürc^tungen  ber  ^ntfle^ung 
einer  Inflation,  bk  im  erfleren  g'alle  o^ne  ^^^eifet  gerechtfertigt 
finb,  in  Söegfall  fommen  —  noc^  zin  Umflanb,  ben  bie  (Jurrenct)« 
t^eoretifer  l^äufig  ju  wenig  Ucicf}Ut  ^aben.  3m  erfleren  ^alle 
läuft  bk  für  ben  nic^t  metallifcl)  funbierten  Xeil  ber  9fiotenmenge 
oorgefe^ene  Dc^ng  ©efo^r,  ju  einer  SHufion  ju  werben,  woburc^ 
fic^  ber  23anfnotenc^ara?ter  bem  beö  reinen  ^apiergelbeö  auc^ 
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tm  SBcfcn  nähert,  woburc^  baö  SScrtraucn  auf  bic  95onFnote, 
bcjtc^ungötpcifc  i^rc  Dccfungögrunblage,  untergraben  unb  eine 
btn  ganzen  ^rcbt't  gefäT>r&enbe  ^apiergclbtrirtfcfwft  in  bk  2Bege 
geleitet  wirb.  3'iur  eine  folibe  25afiö  ber  Dlotenbecfung  fann  bai 
SSertraucn  auf  bk  papicrnen  ^^^^lungömittel,  befonberö  in 
J^infic^t  auf  bk  balbigc  SBieberaufna^me  ber  SSareinlöfung 
nad;  ^riebcnöfcfttu^  ufro.,  aufrecfyt  ermatten;  nur  fie  r>erbürgt  ein 
flabi(eö  SSerl^altcn  ber  SSaluta  auc^  in  |cf)limmen  ^tittn  beö 
Äriegeö.  ^ö  fommt  nic^t  fo  fe^r  auf  bk  Ümntität  beö  ©elbeö 
ober  anbcre  Umjlänbe  aU  auf  feine  Dualität  an,  unb  auf  bk 
Dmter  Fann  eben  aU  Q)tlb  nur  etnxiö  fungieren,  nxiö  roirflic^ 
ein  reeller  SBerttroger  ift:  Xotfäc^lic^  bebeutet  alfo  bk  25es 
f^ffen^eit  ber  DecFungögrunblage  für  bk  uneinlööli^e  S5anfs 
note  in  folc^  Fritifc^en  klagen  i^re  2ebenöfrage. 

g^aji'en  wir  noc^  einmal  b<x^  ©cfagte  Furj  5ufammen,  fo 
ergeben  fic^  für  bk  93er»enbung  ber  papiernen  Umlaufömittel 
alö  ^riegöfinanjmafregel  etnxi  folgenbe  (yefirf)töpunFte :  g^ür 
ben  ^rieg  erweifl  fic^  bk  (5rFlärung  ber  UneinlööbarFeit  unb 
meif^  auc^  bk  beö  3»><*"9^Furfeö  aU  notmenbig.  (Sobalb  jeboc^ 
ein  nur  me^r  auf  35ertrauen  berubenbeö  ^^apier  ©elbbienfle 
»errichten  mu§,  itjirb  eö  balb  ma^gebenb  für  ben  ©elbmert  über? 
Ibaupt;  SKiptrauen  mu^  ju  einer  Entwertung  beö  Q5etbeö  führen. 
T^  ber  ^eg  biefe  Slenben^  ber  ^>apiem>a^rung  begünjlKgt, 
fo  bürfen,  um  i^re  wrbängniööollen  SBirFungen  ju  :?er^üten, 
Tfüv  ^riegöFoflenbefireitung  nur  ^apierfcbeine  ^ttan^tijOQm 
merben,  bk  eine  reelle  SBcrtgrunblage  befifeen,  auf  bk  fic^  baß 
5ßertrauen  ber  ein3elnen  25efi§er  fluten  Fann.  Dieö  ifi  oor  allem 
Ui  ber  25anFnote  ber  Jall.  3bte  ^uptfäcblicbfte  ^^fiö  mu§  baß 
Eigenwert  befiöenbe  9}?etallgelb  bilben;  barauö  ergibt  fic^  für 
bk  <Btaattr\  bk  bringenbe  5'lottt)enbigFeit,  glei^  ju  25eginn  beö 
Krieges  eine  Äonjentratton  aller  ^üalU  unb  namentlich  ©olb- 
öorrätc  ibrer  Sänber  Ui  ben  ^entralnotenbanFen  oorjunebmen, 
eine  9);a§regel,  bk  nic^t  allein  ben  3Sorteit  aufroeifl,  bk  Um= 
lauföeri^öbung  erfl  ju  ermöglichen,  fonbem  bk  and)  eine  bes 
beutenbe  sgtärFung  unb  vP)ebung   ber  gefamten  ^rebitfabigFeit 
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&eö  Sanbcö  hmidt  S)ie  glücklichen  oolföroirtfcf^aftlic^cn  g'olgcn 
böoon,  teiiö  burcf)  günfligc  ,^uröbemcgungcn,  tcttö  bucc^  dn 
vdati'o  fiahiU^  ^cxl)altm  bct  S^aluta,  f^abcn  wiv  bcreitö  fenttcn 
gelernt,  ^ferner  ifi  aber  nodf;  öon  auöfc()Iaggcbenber  S5ebeutung, 
welche  g'or&erungörecl^te  ber  58anf  aU  weitere  Decfungögrunblage 
bev  t>erme^rten  Notenausgabe  btenen  muffen,  unb  I;ier  tjl,  mtc 
fd)on  bcmerft,  grö§tmöglicf)e  ^urücf^altung  unb  SSorfic^t 
bringenb  am  ^la^e.  S)enn  erflt  ein  ujirnirf;  folibe  gebeifter 
^apierfci^ein  ift  alö  ößHig  gefafirloö  unb  unfc^äblic^  anjufe^en, 
unb  beö^alb  rvivb  man  eö  erfl  bann  billigen,  ja  fogar  cmpfel;len 
!önnen,  ba^  fic^  bk  'Btaatm  if)rcr  ^apicrumtaufömittel  im  jlriege 
jur  teilweifen  S5eflreitung  ber  S:o\im  bebienen,  menn  fie  auc^ 
allen  g^aftoren,  bie  ba^  SSertrauen  erfc^üttern  ober  gar  inö 
!®an?cn  bringen  fönnten,  genügenb  SSeaci^tung  fc^enfen. 

S^an  Fann  bci^  Kapitel  über  bk  DccJungöma^nal^men  nici^t 
mo^l  jum  Slbfc^lu^  bringen,  o^ne  nicht  aucl;  mit  einigen  ^EBorten 
ber  Xilgungöfrage  gebacl;t  ju  f;aben.  2)enn  bk  riefigen  ©cl^ulb* 
an|)äufungen,  njte  mv  fie  regelmäßig  nac^  großen  Kriegen  in  ben 
oerfc^iebenen  Säubern  öorfinben,  brängen  ganj  oon  felbfl  ^u 
ber  g'rage,  ob  i^vt  fc]()leunige  Tilgung  nacl)  SSeenbigung  beö 
^riegeö  nic^t  mit  eine  ber  n?icf)tigften  2lufgaben  beö  ©taateö 
fei,  unb  in  tttelc^er  g^orm  unb  t)or  allem  auö  wdä)tn  SDJittcln 
biefc  @cl;ulben  abgetragen  n^erben  follen. 

3tt>eifeltoö  f>at  bk  allgemein  am  bringlicl)flett  geflellte 
g'orberung  nacl)  einer  möglic^fl  r  a  f  d^  e  n  3luf |)ebung  ber  burci^  ben 
r^rieg  entjlanbenen  ©taatöfcl)ulben  burcf)  eine  möglicl}|l:  au^' 
giebige  SiüdPja'^lung  beö  ©c^ulbfapitalö  eine  gewiffe  23es 
rec^tigung  nnb  fc^cint  ficl()  auc^  im  ^«tereffe  beö  (BtaaUt  fomol^t, 
tt>ie  m^  t>olfön?irtfd^aftlic^en  ©rünben  burcl)auö  ju  empf eitlen: 
im  Sntercffe  bcö  BimM^  um  feine  ^rebitfä^igfeit  loieber  ju 
^eben  unb  ju  |lär!en,  um  für  etmaige  neue  Ärebitbebürfniffe 
33a^n  ju  fclntffen,  unb  mit  Slücfficl^t  auf  bk  35olföwirtfc^aft, 
um   eine  an^altwb  l^oi^e   unb   langbauernbe   95efteuerung   beö 
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ffiirtfc^ftefapt'talö  mit  i^rcn  t>iclcn  DZacfttcifcn  jum  '^rt>td  btt 
Süilgung  ju  oermcit^n.  2t6cr  cö  fc^cint  nur  fo;  benn  auf  bcr 
onbcren  <BiiU  tfl  ju  befürcfjten,  &ü§  gcrobe  gro§c  unb  burc^  bte 
frfmcUc  Jltlgung  plö^licf)  frei  merbenbe  ^apitolicn  nicf>t  fofort 
bie  geeignete,  fiebere  2lnlage  finbcn,  unb  bü^  ixt  jum  vScf>abcn 
ber  S3olFött)trt[c^aft  teilö  unprobuftitj  untergebracht  roerben, 
tetlö  ju  zweifelhaften  fpefulatiöen  SSerwenbungen,  ju  ölfttem 
wefen,  25örfcntum  ober  in  unerwünfc^ter  SBeife  ju  auölänbi|*en 
3(nlagen  ^inbrängen.  Die  ^orberung  im  ©taatöintereffe  ifl 
3tt)ar  gerechtfertigt,  feinc6tt>€gö  aber  bie  im  Sntereffe  ber  SSoüö* 
tt)irtf^ft,  unb  bamit  ift  au^  bk  unbebingte  5Zotroenbigfeit 
ober  gar  9f{ic^tigfeit  einer  befonberö  fcftncllen  unb  jtarfen 
2)urcf>fü^rung  bcr  Srf)ulbenti(gung  nicbt  erroiefcn;  öiefme^r 
roirb  i^r  Snbjmecf,  bk  Srleicfiterung  ber  öffentiicben  ^Mbm- 
lajl,  häufig  fogar  oiel  wirffamer  unb  jebenfalfö  unbebenflid)er 
erreicht  bur^  eine  mäßige  Tilgung  ober  —  namcntli^  in 
^erioben  mit  finHenber  Stenbenj  beö  ^intfn^t^  —  burcf>  ^ons 
»erfionen  mit  ^^nörebuftioncn,  Ui  bcnen  jroar  bai 
iSc^ulbfopital  bat  gleiche  hUiht,  bk  ^infenla)!  jeboc^  cr^eblic^ 
öcrringert  mirb.  2(bfolut  ifl  bk  g^ragc  allerbingö  überhaupt 
nicht  ju  beanttt^orten,  fonbern  nur  relatit>,  je  nach  ben  Um|iänben ; 
ein  ^u'okl  fc^et  ber  2Solfött)irtfcl>aft  ficherlicf)  in  ben  meiflen 
fällen  mc:^r,  olö  eö  ben  ©taatöfinan^en  nüßen  Fann,  unb  bat 
&ti>ot  t\ad)  feiner  übertrieben  flarFen  2tbtragung  ber  (crf)ulben* 
la^,  bat  ^id)  in  ber  ^raris  übrigens  in  ber  Siegel  t>on  felbfl  ergibt, 
erfchcint  beö^alb  öollFommen  am  ^la^, 

SSiel  e^r  laft  [ic^  bagegen  über  bk  Xilgungöform  ein 
prinzipielle^  unb  enbgültigeö  Urteil  fällen.  Q:t  ifl  nämlich  burc^s 
aus  nic^t  ratfam,  roenn  fi^  bcr  ^taat  bezüglich  ber  ^eim}al)lung 
feiner  Slnlei^en  in  irgenb  einer  Seife  fe)i  verpflichtet,  unb  rocnn 
er  burch  bk  SSa^l  befHmmter  8c^ulbformen  unb  burc^  bk  Übetf« 
nähme  beflimmter  2!ilgungööerpflichtungen  fich  »ertragömä^ig 
ober  bmd)  ©efe§  gegenüber  feinen  ©laubigem  unbebingt  bk 
^nbc  Unbet  dv  ifl  bann  gezwungen  ju  tilgen,  auc^  nxmt 
bkt  jltatt  mit  Qberfc^üffen  ber  orbentlichen  ober  au§erorbcntlid>cti 
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^mna'^mctt  mtr  mit  neuen,  oft  teureren  ©df)utben  gefd^^en 
fonn,  ober  trenn  für  btefe  öffentltd^en  Wlittd  anbere,  augem 
bildlich  5tt>ecfmäftgere  S5ern?enbungen  oorl^nben  njären.  2luö 
biefem  ©runbe  erweift  eö  fic^  mett  oorteit^after,  wenn  ber  (Staat 
bt'e  Xügung  fetner  2tnlet^en  nac^  eigenem,  freiem  ^r* 
meffen  öornimmt,  freilicl^  nic^t  ganj  nacl^  feinem  SSelieben 
unb  nur  auö  rein  jufäHigen  Ekrfc^üffen,  fonbern  unter  bem 
gefegt icf)en  ober  etatmäßigen  ^tr>ana,,  folc^e  IXhtx^ 
fc^üffe  überf)aupt  l^erbeijufü^ren.  2Im  IJeflen  gefcf)ie]^t 
bk^  wol^I  burd^  bk  g'eflfe^ung  einer  2)linimaltilgungötci|lung, 
bk  in  ben  ^tat  aufgenommen  mtb,  unb  bk  fo  für  bk  23ei* 
bringung  ber  erforberlic^en  2^i(gungömittel  forgt.  (iim  fo  geartete 
gefe^Iic^c  SSeflimmung  täßt  fic^  auc^  —  im  ©egenfa^  ju  ber 
üertragömäßigen  $ti(gung  —  im  Dflotfalte  jeberjeit  teic^t  fuöpens 
bieren  ober  abänbern,  woburd^  jegliche  finanzielle  ^ebcnfen 
entfaHen.  3n  5er  neueren  ^ra):iö  unb  S^^eorie  f;at  fic^  auc^ 
biefeö  ©pftem  ber  gefellid^-jn^angömäßigen  (aber  nic^t  t>cr= 
tragömäßigen)  Tilgung  aU  am  öorteit^aftejlen  am  meiflen 
eingebürgert,  unb  jnxtr  ganj  befonberö  nac^  bem  »öttigen  SSer* 
fagen  bt^  S^itgungöfonböfpflemö,  unb  nac^bem  man  ernannt 
^atk,  b<t^  ciücf)  bk  ganj  freie  ^titgung  nic^t  o:^ne  größere 
9lac^teite  unb  9}2änge(  ifl,  infofern  tatfäc^lic^  beim  ^e^Ien  ieben 
3n>angeö  bk  Xilgung  lebiglic^  oon  atler^anb  ^ufäüigfciten, 
t>on  mtnifterieHen  unb  |)arlamentarif^en  9?ütffic]^ten  unb 
(Stimmungen  abhängig  ift,  ober  gar  ju  Uiä)t  ganj  in  SSergeffen^eit 
gerät, 

2(uö  bem  SSorange'^enben  läßt  fid^  bemnac^  ganj  beutlic^ 
erfennen:  T)k  Xitgungöfrage  muß  einen  organifcf)en  25e|TanbtetI 
beö  (Staatöl^auöl^alteö  bitben,  menn  itma^  S^eelteö  geleiflet  «jerben 
foIL  Daburcif)  genjinnt  natürtid^  aud^  bk  g'rage  naä)  ber  23es 
fc^ffung  b€r  Xttgungö mittel  eim  befonbere  SSebeutung. 
2ingemeine  ©runbfä^e  finb  aber  aud^  ^ier  fcf^mer  aufjuflellen. 
SSeil  burd^  ben  Ärieg  entjlanben,  wären  für  bk  SlüdP^afjtung 
ber  Äriegöanteif>en  in  erfier  Sinie  mof)I  bie  ^inna'^men,  bk  bem 
Staate  fpejiett  auö  bem  Ärieg  ern^acbfen,  '^eranzujieben,  unb 
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[ic^erli'c^  müftc  in  jcbcm  Sanbe  ein  Ztil  ci'ncc  ctnwigcn  Äricj^^s 
entfcf)äi«{gung  jur  Tilgung  SSertwnbung  ftnbcn,  mt  ganj  oU= 
gemein  überhaupt  ade  Überfc^üffe  au6  au^erorbents 
ticken  Sinna^men  ^ptfäc^Uc^  ^ier^u  in  25etracf)t  Famen. 
^it  Siecht  ^t  Sllbert  «Schaff teO  „kräftige  au^erorbentlic^ 
$lilgung  in  günjiigen  ^inanjepoc^en"  einen  ber  n)icf)tigflen 
Seitfä^c  genannt.  2lbcr  oon  nicbt  geringerer  23ebeutung  i\i  auc^ 
bit  ^eronjie^ung  ber  orbentlic^en  Sinna^men,  ber  ©teucrn, 
jur  ©c^ulbcntilgung,  unb  ^ier  be3cid)net  eö  ©c^äffle  alö 
befonberö  empfc^lenömert,  ba^  gen?if)"e  v^teuerjufdjläge,  metc^e 
bte  iw^t^abcnben  klaffen  ber  S3et)ölferung  in  ber  ^ovm  t)on 
^itfc^lagen  311  ben  (Jinfommens,  SSermögcnö?  unb  Sujruöfleuern 
treffen,  folange  bk  ^taat^^Mb  eine  bejümmte  Spö^c  erreicht, 
neben  ber  SSefkeitung  au^erorbentlic^er  Slusgaben  nur  jur 
Stilgung  ber  ©taatöfc^ulben  oerwenbet  njerben.  Wlan  barf  unb 
mu^  aber  rw^l  norf)  tt>eiter  ge^en  unb  nicbt  bIo§  ben  Sr^ö^ungen 
alter  Steuern  allein,  fonbern  auc^  ber  D'leueinfübrung  gen^iffer 
^;trafteuern  bat  Sßort  reben,  bk  ganj  befonberö  atö  Xilgungö^ 
ma^na^men  geeignet  nwren.  Sie  Jpauptrotte  würbe  natürli^ 
^ier  ber  fogen.  „Äriegögewinnfteuer"  juf allen,  bk 
ebenfallö  eine  Einnahmequelle  beö  (Staateö  ifl,  bie  fpejiell  im 
^iege  i^ren  Urfprung  i)cd,  2)er  ©ebanfe,  biejenigen  ^erfonen, 
mel^e  infolge  eineö  ^riegeö  befonbere  gewinne  erjielt  boben, 
aud)  ju  befonberen  Seijlungen  :^cran3U3iebcn,  ifl  um  fo  mel^r 
gerechtfertigt,  olö  öielen  Xaufenben  anberer  SDIenfc^en  ber  gleich 
^rieg  [cf)n>ere  SSermögcnöücrlufte  ^ufügt,  für  bie  i^nen  Fein 
Erfa^  juteil  wirb.  Eö  nwre  jtbod)  ungcrecbt,  wollte  man  nur 
bk  offenfic^tlic^  baliegenben  GJewinne  auö  eigentlichen  ^^riegö« 
lieferungen,  alfo  bk  ©ewinne  ber  SBaffem,  9?hmitionös,  «8es 
Fleibungö-,  2eberfabriFcn  u[w.  allein  befteuern;  benn  eineöteilö 
finb  biefelben  nur  mit  SflifiFo,  unter  oft  jahrelangem  Sin|a§ 
t)on  £)pfern  imb  Unteme^mungögeifl  erreicht  werben,  anbems 
teilö  werben  bur^  ben  ^ieg  aud^  nod^  oiele  onberc,  in  jenen 


'^  ö.  a,  0,  @«te  138  ff.  unb  Sttte  l'H  ff. 
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niä)t  mit  mü)alkm  ©cmtnne  erjtett,  &te  cmf  bk  ^rciöfc^ttjam 
fungcn  ber  Sebcnömtttcl,  3(Eticn,  ©runbjiüd^,  Käufer  ufw., 
fui'5,  auf  bie  gemalttgcn  Äoniunfturöctfc^icbungen,  bic  ein 
Äricg  (;croorruft,  jurütf^ufül^rcn  [inb.  2)cö^aI6  erfc^eint  cö  oicl 
jtDecfmä^igcr  oom  fmanjictlcn,  tüic  oom  ®crecf)ti9fcitöflan&s 
punft  auö,  ni'c^t  (ebiglk^  eine  ©teuer  auf  bk  eigentlichen  ^riegö* 
genjinne  gu  eri^ebcn,  fonbetn  öie{mel;r  eine  atte  ©ett5inne  üiel  Keffer 
erfaffenbe  23efleuerung  ber  gefamten  SSermögenö^  unb 
befonbetö  (Jinfommenööerme^rungen  nä^vznb 
^etÄtiegöjeit  öorjunel^men,  ba  man  mit  öoHem  tüt^t  barauf 
fd^Iie^en  barf,  ba^  fie  boc^  alle  me^r  ober  n^eniger  auö  ber  ^riegö* 
Fonjunftur  mtfianbzn  finb.  3n  melc^er  ^otm  biefc  ©teuer  jur 
Durchführung  gelangen  [oH,  mirb  ^iä)  ganj  nacl^  bem  jemeiligen 
(Steuerft)jl:em  ber  einzelnen  Sänber  ricl)ten.  SBici^tig  ifl  bann  nur  noc^ 
bk  S^rage,  wann  [ie  burc^gefüf)rt  merben  foll, ob  [c^on  toä^renb 
beö  Äricgeö  ober  erjlt  nac^  feiner  25eenbigung.  Unb  ba  i^i 
i^re  ^infü^rung  nac^  bem  Kriege,  n^enn  atle  in  jjrage 
Hommenben  S3er|)ältni[fe  beffer  überbliest  »erben  Fönnen,  »cits 
auö  empfeblenömerter.  Denn  bem  Dlac^teil,  ba^  eö  W 
bcii)in  üielen  gelungen  fein  mag,  i^re  ®cn?inne  Uildtt  ju  fdjwffen, 
Fann  unfd^wer  tJorgebeugt  merben/)  wäfyrenb  gerabe  bie  2)urc^s 
füi^rung  oor  25eenbigung  beö  ^riegeö  bk  ©efa^r  einer  ©teuer* 
übernxilgung  unb  bamit  unnötiger  ^reiöfleigerungen  ufm.  in 
fic^  birgt.  2Bie  ficf)  aber  auc^  bk  ©taaten  entfcf)Ue§cn  mögen, 
unbeflreitbar  ift  jebenfaWö,  ba^  bk  (Jrträgniffe  Feiner  ©teuer 
fo  fe^r  baju  beflimmt  finb,  jur  J^ilgung  ber  ^riegöanlei^en  mit 
^^crangejogen  ju  merben,  üU  gerabe  bk  Srträgniffe  ber  ^riegö* 
geminnficuer.  2) 


1)  ©0  i)at  jum  93ctfptel  ba§  2)cutf(6e  Olct(^  im  Bcjember  1915 
ctn  @efc$  crloJTen,  boö  bte  jurtfHfd^cn  ^erfonen,  toelä)e  SnDerbSjrccdfc  »er« 
folgen,  jtüingt,  eine  @onberrücf(age  in  J^ö^e  ber  Raffte  be6  ©eroinn^ 
öberfd^uffeS  jebeö  ctnjctnen  Ätieg^ja^reS  über  ben  Dur^fc^nittSgeminn  ber 
fönf  »or^ergcfienben  ^rtebenSjat)re  »orjune^mcn,  um  einer  2JerflUc^ttgung 
ber  ©cminne  jum  ^roecf  fpäterer  93efleucrung  »orjubeugen. 

^)  Die  Jfttge  „ÄriegSgeminnfleuer"  l^at  ju  einer  Olci^e  »on  J  Jttuf« 
fä|en  ufnj.  ^Serank^ung  gegeben;  sergt.  für  ba§  SJoraijSgel^enbc  t»or  aUtm 
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SSkiö  für  anberc  S]ctraflcucrn  ober  6tcuerneucmfü^rungcn 
ober  fonftige  Xilgungömafnafjmcn  au^erbem  nocf)  in  ?öctxad)t 
ju  jie^cn  nxiren,  lä§t  fic^,  wk  bereite  cmgebcutet,  mcf)t  aHgcmem, 
[onbern  nur  mit  fRü<f]\d)t  auf  bic  befonbere  Sage  in  bcn  einzelnen 
Sdnbern  bcantttjorten.  Stucft  ^icr  werben  bk  „fonfreten  SSer^ 
^Itniffe"  eineö  Staateö  beftimmenb  [ein  unb  ben  legten  Stuöfcbrag 
geben.  ®ir  fönnen  unö  aber  ein  gonj  guteö  25ilb  baoon  machen, 
wenn  wir  einmal  bic  und  am  näc^ften  liegenben  beutfcf)cn 
S^crbältniffe  näher  inö  3luge  faffen.  SSorausgefeßt,  ba^  bcv  ^rieg 
biö  ^nbe  1916  aufhören  mürbe,  nwju  leiber  norf)  wenig  2iuöfici;>t 
ift,  fo  litten  wir  im  gerieben  5  o/o  t>on  minbeflenö  50  üJÜKiarben 
SJJarf,  bat  finb  2Vo  5D?itliarben  Wlaxt,  an  ^in^m  unb  Vg  o^  an 
5li(gung,  bat  finb  250  SDZiüionen  ^avf,  aufzubringen,  wobei 
bk  erfparten  ^in^cn  ja^rlic^  ber  Xilgungöquote  juwadbfen  müßten, 
^u  biefen  2,75  9}Jiniarben  tritt  aber  noc^  eine  minbeftenö  ebenfo 
^obc  ^umme  für  bk  »Hinterbliebenen^  unb  ^riegsbeid)äbigtem 
rente  l^inju,  fo  ba^  bat  3^eic^  fafi  6  ^JZilliarben  ober  runb 
92  SPZarf  auf  bm  ^opf  ber  23eöölferung  me^r  aufjubringen  ^ötte 
aU  t>or  bem  Kriege,  eine  etwaige  ^riegöentj'chäbigung  au§cr 
acf)t  lafi'enb.  ^s  ifl  flar,  ba^  man  jur  I5edfung  folc^  riefiger 
Sluögabcn  jebc  nur  halbwegö  ju  recbtfertigenbc  »Steucrma^na^me 
onwenben  mu§.  SJor  allem  ^atte  Ui  nnß  jebe  berartige  (Steuer 
nacf;  9}ZögIicf>!eit  9t e i c^ ö fleuer  ju  fein;  benn  bat  ?Kci<i)  t)at  bm 
^rieg  gefüf)rt,  burrf>  Stei^öantei^en  finb  feine  3f{ie|'enfoitcn 
bellritten  worben,  baß  fÜeid)  ^at  a\xä)  für  beren  Skrjini'ung  unb 
Tilgung  8orge  ju  tragen,  btt^alh  muf  eö  aurf)  cntfprerf;enbc 
©teuerquellen  jur  SScrfügung  ^aUn,  I^eutfcblanb  U)ilot  nun  gum 
©lüc!  baburc^,  ba^  faf^  in  feinem  anberen  £anb  bk  prit^atwirt» 


0.  SBambetger,  Ärieg^gevrtnni  unb  Ärieg^etbfcfcaftflleueT;  m  fcen  ^tnanj: 
»tttfc^aftUc^tn  Seitfragcn,  .f)eft  19.  Stuttgart  1916;  @.  ®ttu|,  2)te  S8e: 
Neuerung  bei  Äriegggenrimte ;  ebenba,  ^eft  22.  (Stuttgart  1916,  unb  baS 
@onberf)eft  „ÄrtegggetDmnfleuer"  bct  25Bo{^enf(^rift  „2)oS  neue  iTeutfc^Ionb", 
^eft  37/59  mitSeiträgen  ron  Aar  l  2)te^  l  (^retburg),  9lt(^  arb  <S.i)xtn' 
berg  (iRoftorf),  '2tbolf  @rabon)ö!jj  (iBerlmi,  @eorg  ».  gjtajjr 
(5[Ran<^en),  Äart  Dlbenberg  (@ötttngen\  ^ultuS  «pierftorf  f  Qena), 
^.  aBetJenborn  (^atberftabtj  unb  3uliu^  2Bolf  (JBetlin). 
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fc^ftlid^en  Dccfungömtttel  t>eö  ©taatöbcbarfeö  beim  SÄeic^  n>tc 
bcfonbcrö  bei  bcn  einzelnen  25unbcöflaaten  aud)  nur  annäf)ernb 
fo  gro^  finb  mic  bei  unö,0  ben  unfc^ä^baren  2}ortetI,  eine  oer* 
l^ättniömä^ig  geringe  fleiterlicf;e  SSelaflung  ber  25eoöI!erung  ju 
befi^en,  bk  eine  unbebenflic^e  unb  ungefährliche  Srl;ö^ung  ber 
©efomtfteuerlaft  jum  3tt>ccB^  ber  25eibringung  ber  SSerjinfungös 
unb  ^ilgungömittel  genxi^rleijlet.  Unter  ben  einzelnen  Wla^^ 
nahmen  [ei  furj  auf  folgenbe  ]()ingett)iefen :  Die  Durchführung 
einer  ^ricgögewinnffceu^r  ober  ricf;tiger  ^riegöfon? 
junfturfleuer  mürbe  Ui  unö  in  Deutfc^lanb,  iüorauf  auc^ 
befonberö  ^arl  Die^P)  ^inn^eif^,  voo^  am  beflen  burc^  eine 
2lnfnüpfung  an  b<i^  bereite  beftei^enbe  Sleic^ööermögenöjuwac^ö' 
j^euergefe^  t>om  Suli  1913,  bejie^ungömeife  burc^  eine  ent* 
fpred)enbe  ^Inberung  beöfetben  ju  gefci(>ef)en  l^aben,  ^ö  f;anbelt  fic^ 
nämlic^  nur  barum,  ba^  Ui  ber  Sefteuerung  beö  —  nac^  SOBorts 
imt  beö  ©efe^eö  —  ttKi^renb  ber  ^eit  oom  1.  Sanuar  1914  U^ 
jum  31.  Dezember  1916,  alfo  gcrabe  mä^renb  ber  ,^riegö3eit 
entjlanbenen  unb  gum   erftenmal   am   1.  2(pril   1917   feftju* 


*)  Söergt.  ^tetju  bte  ^al^Ienbetfptele  ouf  ©ette  59, 

^)  Ä.  D  t  e  1^  I ,  J)ie  bäntfd^e  Äricgggcwtnnfleuer  öom  ^af)xe  1915;  in  ben 
„3af)tbüd^em  föt  «Jlationalötonomte  unb  ©tattfttf",  105.  SSanb,  2.  ^eft. 
3ena  1915,  ®ette  216,  fowte  ber  2tuffa$:  „3ur  J'^age  bet  S5e(lteuetung  ber 
ÄrtegSgewtnne"  in  bet  2Bod^enf(^nft  „T)a?>  neue  2)eutfd^tanb",  ^eft  37/39, 
Seite  338  ff.  J)ie  Sreigniffc  ^ben  t{)m  injwifc^en  red)t  gegeben.  3"  ^" 
amtli<^en  SBegrönbung  be§  @efe$eö  übet  »otbeteitenbe  97la^no^men  jut 
aSefleuetung  bet  .KtiegSgenjinne  »om  24.  J)ejembet  1915  l^ei^t  eS  nämli<^ 
nod^  bemOlei(l^§;@efe$;S3(att,  ©ette837  raörtUd^:  „  .  .  .  .  Die  93efleuerung 
bei  Äticg8gen)inne  lä^t  ft(^  im  öleid^e,  baS  als  Ijauptfäd^ltd^flet  >Ctäget  bet 
ftnanjieDen  .Rtieg6(aflen  ouc^  »otab  2Cnfptu(^  auf  biefe  Sinna^mequeße  f)at, 
am  bellen  unb  jtüecfmäf  igflcn  in  2(nle^nung  an  ba§  Sefi^lleuets  (9Sets 
mögenSjuwad^SfleuetO  @efe^  »om  3.  3"^^  1913  butd^fü^ten.  2luf  biefe 
SQBeife  n>etben  nic^t  nut  bie  ©cwinne  au6  unmittelbaten  unb  mittetbaten 
Ätieggliefetungen,  foroie  bie  mit  einet  fonfligen  but<f)  ben  Ätieg  gefc^affenen 
gönfligen  Äonjunftut  jufommenl)ängenben  ©ewinne  gettoffen,  fonbetn  eS 
n)itb  oud^  batöbet  fjinauö  bie  ^otbetung  öctt»itfli4)t,  ba§  jebet,  bet  in  biefet 
bie  SSetmögenSöet^ättniffe  beg  roeitauö  gtö§ten  Seiteö  bcS  beutfc^en  SSolfeö 
beeinttäc^tigcnbcn  .KtiegSjeit  in  bet  Sage  \%  fein  SSetmögen  ju  »etmef)ren, 
einen  anfel^nüt^en  Xeil  biefeS  ^moad^^ci  bem  9SatetIanbe  ju  opfetn  »ets 
pfli(^tet  ift". 
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fiellenbcn  3}crmögcn0jun>arf))€ö  ju  bcbcutcnb  ^ö^eccn  Sä^cn  flc^ 
griffen  wirb  aU  ju  bcn  normalen  Säßen  bcö  öefeßcö.  (Ein 
entfprec^cnber  2luöbau  biefcö  v^teuergefegeö,  befonberö  auc^ 
narf)  ber  3'licf)tung  ^in,  ba^  nicht  blof  ber  SSermögenöiumac^ö, 
fonbem  ouc^  jebe  Sinfommenööcrme^rung  in  ber  jlriegöjcit 
einer  Sonberfleuer  unternwrfen  wirb,  fowie  bk  Surc^fü^rung 
einer  relati»  ftarf  progreffioen  (Steucrfu^ffala  würbe  bann  roo^l 
am  beflen  baju  beitragen,  ba^  bk  Steuer  in  gerechter  2öeife 
itbt  25e)ferung  ber  öfonomi)d)en  Xage  »d^renb  ber  ^riegö5eit 
erfaßt. 

25cr  üorouöfic^tliche  Sftcingeroinn  biefcr  Steuer  läpt  fic^  felbfi 
fc^^ungöroeife  nicht  angeben ;  aber  wie  ^oc^  er  auch  angenommen 
»erben  mag,  jebenfall^  i]i  bk  Äriegögeroinnfleuer  feine  Steuer,  bk 
roä^renb  ber  langen  Sa^rje^nte  ber  SSersinfung  unb  Tilgung 
ber  ^riegöanlcif)en,  ber  Sluöja^lung  oon  ^riegsrentcn  ufn>.  gleid;^ 
blcibenbe  Erträge  liefern  !ann;  fie  ift  mo^l  als  nichtö  anbereö 
benn  eine  einmalige  Steuer  anjufe^en.  Um  fo  me^r  wirb  beö^alb 
ba^  fRtid)  bdtmd)  trachten  muffen,  fiel)  ergiebiger  bauernbcr 
Einnahmequellen  ju  öerficf)ern.  2ln  erfler  Stelle  fei  l)ier  bk 
Sfleicl)öerbfc^aftöfleuer  ertt>a^nt.  X)mn  mag  man  aucl> 
bk  ©eroinne  auö  erbfcfwften  öon  Slnge^örigen  ber  Krieger  Ui 
ber  eigentlichen  ^riegegeroinnfleuer  auö  mannigfachen  Örünbcn 
noc^  frei  laffen,  fo  würben  biefe  bocf>,  unb  jnxir  mit  Riecht,  oon 
ber  25eftcuerung  ergriffen  werben,  wenn  enblicf)  einmal  eine 
immer  lauter  werbenbe  gorberung  erfüllt  würbe:  bk  Durc^ 
fü^rung  einer  Erweiterung  ber  ErbfclKxftöfteuer  namentlicl>  auf 
bk  Ui  unö  noc^  nicht  befteuerten  Erbanfälle  an  bk  Ehegatten 
unb  an  bk  ^inber,  bk  Uibt  jufammen  gcrabe  ben  weitauö 
größten  Xeil  allen  Erwerbeö  t>on  Xobeö  wegen  ausmachen.  Eö 
wäre  bicö  jweifelloö  eine  äu^erfl  öieberfprec^enbe  Steuerreform, 
unb  wüd)  gewaltige  Summen  bem  Steic^  barauö  noch  ^uflie^en 
fönnten,  lä§t  fich  am  heften  auö  bm  folgenben  ^a^len  erfennemO 
SBä^renb  nämlic^  granfreic^  nac^  bem  3(lechnungöia^r  1913 

1)  ?(to^  D.  S^roatj  a.  a.  C.  35.  ^a^rgang,  1.  SBanb.  Stuttgart 
onb  aSetltn  1916,  bte  €<iun  21%  293  unb  301. 
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<x\x^  [einer  fafl  alte  3Settt)an5tfcf)aftö9ro&e  umfaffenben  Sv6frf;öftös 
fleuer  265,1  SDiillionen  SJZarf  bejie^t,  unb  @ro§brttannten 
naä)  ber  Stec^nung  beö  g^inanjja^reö  1914/1915  <tuö  feiner  3tt?or 
etmaö  fomplijierten,  aber  bocf)  oorjüglic^  burd^gebitbeten  (£rbs 
[c^ftöfleuer  fogar  579,8  9}?inionen  SKarf  juf liefen,  mu§  fic^ 
in  Deutfc^Ianb  mä}  ber  9?ec^nung  für  1913  baß  Sleic^  mit 
ber  befc^eibenen  ©umrne  öon  46,4  SOJiHionen  dJlatt  unb  bie 
©efamt^eit  b<r  SSunbeöflaaten  mit  runb  23  2i}iinionen  Wlatt  aU 
(Jrgebniö  einer  Srfefc^ftöffceuer  begnügen,  bk  eö  eben  nur  bem 
9'lamen  md)  tjl.  ^ier  Ik^cn  ^kf)  alfo  nki)t  einmal  mit  einer  t>iel= 
leidet  fKirt  ju  empfinbenben  @teuerert;ö^ung,  [onbern  lebiglic^ 
burcf)  bk  Jperanjie^ung  einer  biö^er  gänjlic^  fl:euerfreien  2Ser= 
mögenöoerme^rung  no^  ganj  erf)eblic^e  25eträge  erzielen,  unb 
bk  (Jinfü^rung  biefer  (Erweiterung  beö  (5rbfc^aföflcuergefe|eö 
tt)irb  nac^  bem  Kriege  n>ol^I  eine  ber  ]^aupt[äcf)Iicf)ffcen  g'orberungen 
beö  S^inan^programmö  beö  £)eut[cf)en  9leid;eö  fein  muffen. 

©eitere  bebeutenbc  9}ie]()rerträgniffe  muffen  unb  fönncn  öuö 
einer  nod)  flärferen  ^eranjie^ung  ber  ^öUe  unb  inbire^ten 
Steuern  geholt  werben,  bod)  barf  baUi  felbflöerftänb(id)  nkf}t 
<xn  um  9}?e^rbelaj^ng  notwenbiger  ^la^rungömittel,  fonbern 
nur  on  bk  v>on  ©enufmittetn  gebadet  werben.  3n  erfl;er  Sinie  tjl 
^ier  auf  alfo^olifc^e  ©etränfe,  35rannttt>ein,  SSein, 
95ier,  auf  Zahai,  Kaffee,  Xee,  ©ewürje  ufw,  f^inju* 
weifen.  S)\)m  Zweifel  empfiehlt  eö  fid;  fogar,  wenn  f;ier  Ui  ein- 
zelnen befonberö  baju  geeigneten  ®egenfl:önben,  ivk  jum  S3eifpiel 
beim  Xabaf,  eine  weitge^enbe  flaatlic^e  2i}?onopotifierung 
^kg  greifen  würb«,  weil  baß  SDJonopoI  boci)  bk  wirffamfle  unb 
ertragreic^fle  2lrt  iber  25ejleuerung  barftedt.  So  ^at  aber  mit  bem 
@d;kt0wort  „SJet'c^ömonopote",  mit  bem  fo  oiele  bk  überaus 
fd)wierige  g'rage  ber  2lbbürbung  ber  g^inanjlaflen  beö  ^riegeö 
löfen  ju  fönnen  glauben,  auc^  feine  eigene  25ew<inbtniö ;  bentt 
in  jiebem  ^aiU  mu§  öorl^er  erfl  forgfättig  geprüft  werben,  ob 
tin  ©ewerböjweig  fic^  jum  SS)?onopoIbetrieb  überhaupt  eignet,  ob 
nic^t  bk  Überführung  in  i^n  fo  riefige  Sntfc^äbigungöfummen 
erforbcrt,  ba§  ber  9??onopolgetpinn  auf  S<t^re  ^inauö  yon  yorm 
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herein  aufgcjc^rt  n?irb,  ober  ob  er  nid)t  weit  1)öi)txt  0cfc^ftö= 
fpefcn  ycrur)'ad)t  alö  ber  prmte  33ctricb.  Sm  aUgcmcinen  eignet 
)id)  ein  5n&urtne?  o&er  Jpanbelöjmeig  nur  bonn  jum  3}JonopoI; 
betrieb,  menn  er  auf  oer^altniömäfig  roenig  23etricböflätten  bes 
l'd^ränft  i^ 

I)icß  ift  aber  beim  Xabaf,  ^aupt)ärf)tid;  in  ber  Zigaretten* 
inbujtrie,  weniger  in  ber  3i9<"^J^^"i"^"ftfi^/  ^^^  §<*^^'  ^i"  iiaaU 
üd}Cd  2[)?onopoI  märe  ^ier  |'e^r  ju  begrüben ;  bettn  ouö  ibm  mürben 
bem  9ieic^  fic^erlicf)  fe^r  bebeutenbc  2)Ze^reinna^men  crmac^fen, 
tt>ie  ein  SSergleirf)  mit  Sänbem,  bk  ba^  Xaba!monopo(  in  eigener 
Siegic  bcfißen,  betpeift.O  25etrug  nämlic^  ber  ©efamtro^ertrag 
beö  2;abafmonopoIö  in  bem  jemeilö  (efeten  Jriebenörec^nungö* 
j'a^r  in  ^flerrei^  runb  289  9}JiIIionen  ^avt,  in  Ungarn 
etnxx  170  S^Zillionen  9}JarP,  in  Stauen  271,4  2}?iaioncn  dJlad 
tmb  in  granfreic^  fogar  432,8  SJJiUionen  3Jiarf,  fo  betief  fic^ 
bit  Sio^einna^me  au6  bem  beutfdf)en  ^oU  unb  ber  ^Steuer  auf 
Xahct  unb  ber  ^igarcttenfteuer  jufammen  etti>a  auf  190  3}Jillionen 
2}?arE,  mobei  aber  ju  bemerken  \]i,  ba^  bkit  (Summe  hti  unö  erfl 
in  ben  legten  3a^ren  ftärfer  geftiegen  i\i;  benn  1907  betrug  fie 
beifpiclemeife  no^  94,6  3)?inionen  3??arf,  mäbrenb  bamalö  bk 
^inna^men  C^fterreic^sUngarnö,  granfrei^ö  xmb  Italiens  nur  um 
&urd>[^nittlic^  20—40  SJiinionen  'SJlavl  geringer  n>aren  a(ö 
l^eute.  23ieö  25eifpiel  jeigt  bereite  mit  großer  I)eut(icf)feit, 
roelcf)  fitarfe  finonjielle  SSorteite  ba^  2)JonopoI  tro^  aller  Sbebcnfen 
unb  23orurtetIe  ht\ii^t,  unb  ba^,  mo  fo  beröorragenbe  finanzielle 
Sntereffen,  tt>ie  Ui  ber  SSerzinfung  unb  $lilgung  ber  .^riegö* 
fc^ulben,  mitfpieten,  eine  Erweiterung  ber  >Staatömonopole  unb 
ganj  allgemein  ber  SSerftaatlic^imgen  fiel)  bur^aue  empfiehlt 
unb  rechtfertigen  lä§t. 

Sluf  weitere  (rinjel^eiten  etnjuge^en,  ift  in  biefem  üJa^men 
natürlicf»  nicfu  möglicl>;  fie  fönnen  wo^l  auc^  erft  nach  Se* 
cnbigung  beö  ^riegeö,  wenn  fic^  bit  tatfäcblic^en  SSerbältniffe 


*)  9ia(^  jO.  ©c^warj  a.  o.  D.  32.  %ii}XQanQ,  1.  ©anb.  (Stuttgart 
unb  SScrttn  1915,  Seite  140  ff.  unb  bem  9Stcrte(jal^r§^€ft  bet  StotifHf  beS. 
Dfut|(^en  iHctc^eS,  23.  3<ii^T9an9.    S3erHn  19H. 
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beffer  üUxUidm  (äffen,  in  t^rer  Xcagwettc  üoll  gewürbtgt 
tt)er&en,  2Bir  tvoUm  unö  ba^^cr,  o^ne  unö  mit  einer  fritifc^en 
23etracf)tung  ju  befaffen,  ^ier  lebiglic^  mit  bem  ^inn>eiö  auf 
einige  SSorfcl(^Iäge  Begnügen,  bk  ebenfalls  ber  SSeac^tung  wert 
finb.  3"  nennen  märe  ein  S3ranntmein=  unb  (Spirituö* 
m  onopol,  baö  bem  3fteid;e  jmeifeltoö  geioaltige  ^inna^men 
bringen  fönnte,  ein  Äalimonopol,  beffen  ^^lu^en  Ui  gleich* 
zeitiger  Stcform  ber  ^atigefe^gebung  auc^  nic^t  gering  ju  oer* 
«nfc^Iagen  märe,  boö  ^ün  bboljmonopol,  ba^  Ui  ber  weit* 
gel^enben  »Konzentration  ber  g^abrifation  wr^ältniömä^ig  leid;t 
burc^jufü^ren  iflfc,  ein  ©titfftoffmonopot  unb  anbere  mebr» 
2lud;  eine  ^etro(eummonopoIi?ortage  bürfte  mobi  mieber* 
f ebren ;  fie  fotite  fic^  jebocb  nicbt  auf  2eucbtöl  befcbränf en,  fonbern 
mu^te  aucb  33en3in,  SSenjol,  ^reiböle  ufm.  mit  umf äffen,  um 
ertragreich  genug  ficb  ju  geftalten.  gerner  fann  man  an  bk 
^infübrung  beö  Sfieidf)öeifenbabnft)flemö  benfen;  aber 
Weber  bk  ücrfcbiebenen  S^onopolpläne,  nocb  bk  cnbgüttige  Siege* 
lung  t^er  birelEten  Sleicb^fleuern  (äffen  fic^  wäbrenb  beö  Äriegeö 
t?ertt)ir!(ic^en.  Da^u  ifl  bk  tt)irtfcbaft(id)e  Sage  weiter  Greife 
ml  3U  unabgef(ärt,  unb  au^erbem  finb  bü^u  fo  umfaffenbe  SSor* 
arbeiten  notmenbig,  wie  fie  in  biefcr  '^dt  ficb  überftiirjenber  bring* 
(icberer  2(ufgaben  unb  Ui  bem  9}?ange(  an  entfprecbenben  3lrbeitö5 
fräften  unmöglicb  ge(eij^et  werben  fönnen. 

2(uf  biefe  furjen  2lngaben  muffen  wir  unö  bier  befd^ränHen; 
eö  b<rtte  ficb  ja  aucb  (ebig(icb  barum  gebanbe(t,  anfnüpfenb  an 
bk  bcfannten  beutfc^en  SSerbä(tniffe,  ein  25ilb  ju  entwerfen, 
we(cl()er  2(rt  ttwa  unter  beflimmten  SSorauöfe^ungcn  bie  Xi(gungös 
unb  SSerjinfungöma^nabmen  in  einem  Sanbe  ju  fein  bitten. 
9laturgemä§  werben  fie  in  ben  einje(nen  (^taatm  ganj  au^er* 
orbent(icf;  uerfc^ieben  fein,  unb  je  nacb  ben  3Jerbä(tniffen  wirb 
ficb  ^k  näbere  ^ufunft  a((er  Jriegfübrenben  Sänber  in  biefer 
SSejiebung  mebr  ober  weniger  rofig  gefta(ten.  gür  ^eutfc^(anb 
fönnen  wir  inbeffen  fe(bft  nacb  biefer  ganj  oberf(äcb(icben  25es 
tracbtung  mit  Genugtuung  feflfiteHen,  ba^  ficb  ^^i  unö  nocb  ge* 
nügenbe  unb  ftarfe  ©teuerreferoen  befinben,  bk  unö  eine  2(b5 


9t 

bürbung  ber  SJjini'ar&cnlaft  tt>enigiicnö  o^nc  unübcrnjtnblic^c 
finan3{cnc  ©cBwicrigfcitcn  gctt>a^rlctjlcn  unb  unö  bafür  bürgen, 
ba^  ixit  beixtfc^c  SSoIP,  baö  fic^  im  ^rtcg  aU  roibcrflanböfä^tg 
ertoicfcn  ^t,  auc^  ben  friebltc^cn  ®ieg  gewinnen  unb  ftc^  burc^ 
bk  fc^mere  ^tit  ber  erften  S<i^t3e^nte  nad)  bem  gerieben  burc^s 
ringen  nnrb  ju  neuer  unb  größerer  roirtfc^ftlic^er  ^lüte. 
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III.  l^apiUlt  2)ie  ßc^ten  be^  ^dtttitQc^. 

§  6»  2)ie  bi^l^etigen  2)erfttnajJma§nai^mett* 

1.  2(nlet^en  unb  (Steuern. 

<Stit  mel^r  alö  «incml^alb  ^a^un  liegen  bte  curopätfc^cn 
©rof mächte  tm  ,,^ampfe  miteinon&er,  o^ne  &<if  bü^  2Bic  unb  2Öann 
bcö  ,fi!rtcgöauögangcö  ^cute  fd^on  mit  ©ic^cr^eit  »or^crgefagt 
werben  fönnte.  Srflauntic^eö  unb  ^öerounbemöwerteö  ift  in  biefet 
^iit  auf  fceiben  leiten  geteiftet  werben,  unb  jwar  nic^t  allein 
in  militärifd^er  SSegie^ung,  fonbern  befonberö  auc^  auf  bem 
^dkt^  auf  tt>elc^eö  ber  ^rieg  fo  einfc^neibenb  wie  auf  fein 
^wdM  eingewirkt  ^<itf  unb  auf  bem  er  bie  größten  Umwälzungen 
^erüorrief,  auf  bem  (Bthkt  ber  ^inanjen.  jpaben  wir  cö 
boc^  felbffc  miterlebt,  ba^  bk  ©taatöfc^ulben  ber  uier  9^äcl;te 
2)eutfc^lanb,  g'ranfreic^,  Stu^lanb  unb  ÖroPritannien  infolge 
ber  2luögaben  für  ben  Ärieg  in  biefen  18  3)?onaten  um  runb 
j[e  25  Bio  30  SJJilliarben  ^üvf  angewac^fen  [inb! 

2tber  wenn  fic^  auc^  ^eute  bd^  (inbz  beö  Äriegeö  cbenfo  wenig 
tr>k  bk  auö  i^m  noc^  erwacl)[enben  Mafien  flar  über[el;en  laffen, 
[o  erfd^eint  eö  boc^  wünfc^enöwert,  fic^  ein  allgemeine^  S3ilb 
t>on  ben  biö^erigen  Slefultaten  ju  machen  unb  fic^  einmal  bk 
g^rage  öorjulegen,  auf  welcl)e  SBeife  bk  üerfd(>iebenen  Staaten 
fic^  fo  enorme  ©ummen  i?erfc^fft  fiaben,  unb  ju  unterfuc^en,  ob 
fiel)  bk  Slic^tigFeit  ber  im  oorauöge^enben  fejllgelegten  @e)"icl;tö= 
IJunfte  für  bk  23eurteilung  unb  Söfung  beö  Decfungöproblemö, 
bii  3licl)tigFeit  eineö  neutralen  2)ecf ungöftanb* 
pun!teö  auc^  nac^  ben  biöl;erigen  (Jreigniffen  beö 
Söeltfriegeö  in  biefer  ^inficl;t  aufredet  erhalten 
lä^t.  2lber  Ui  ber  Slufflellung  einer  Übcrficl;t  über  bieDccfungö? 
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ma§no6men  bcr  ocrfc^tebencn  San&cr,  bie  jum  ^««d!  einer  fot(^en 
Untcr)"ucf)ung  unbedingt  notttjenbtg  märe,  fto§en  mit  auf  ?orcrfl 
norf)  unübenüinbltcf»«  ®c^tt>tcrtg!eitcn.  Der  ^rieg  t><»t  nid^t  6Io§ 
an  un&  für  fic^  eine  empfinbltcfie  (Störung  bcö  gefamten  ^ad)^ 
ricf)tentt)e)enö  mit  ft^  gebracht,  fonbern  eö  liegt  and}  im  55efen 
ber  weiteren  ©efc^l^niffe,  t>a§  roir  über  Ht  ginanjöorgänge  in 
bm  einzelnen  ^Staaten  auö  politifc^,  n?irtf^ftlic^en  unb  mili^ 
tärifi^n  ©rünben  nur  fo  unoollllänbigcö  unb  fo  wenig  fontrollier* 
bareö  SDJaterial  empfangen  ^aben,  ba^  eine  rein  objePtiöe  SSe^ 
urteitung  ober  auc^  nur  eine  eingc^enbere  oergteic^enbe  SSe^ 
tra^tung  beinahe  unmöglich  ifl.  2lber  barum  ifl  eö  unö  i^ier 
ourf)  gar  nic^t  ju  tun;  ba^  mirb  in  unparteiif^r  -Seife  n?o^I 
erfl  in  ^afytm  md)  Seenbigung  beö  ^riegeö  gefc^^en  fönnen; 
^ier  ^nbelt  eö  firf»  lebiglicf;  um  ben  SSerfucf),  roenigjlenö  an 
^nb  beö  biö^^er  t5orliegenben  ?^aterialö0  einmal  ju  prüfen, 
wie  weit  \id)  bk  oben  aufgefleKten  ©runbfä^e  in  ben  erften 
einein^lb  ^a^un  bc^  ^riegeö  in  ©irflic^feit  bewahrt  f>aben. 
2rn  erftcr  (Stelle  folten  ^ier  junächfl  bk  Dedfungömafregeln 
aufgeführt  werben,  Ui  benen  eö  \id)  um  2rnlei^en,  (Steuern  unb 
bergl.  ^belt;  benn  hierüber  [inb  wir  t>er^ä(tniömä§ig  no^ 
am  beften  unterri^tet,  wenngleid)  ^id)  aved}  baUi  einige  Ungenauig* 
feiten  nicht  t>ermeiben  laffen,  wtii  über  gewiffe  ^rebitoperationen, 
befonberö  fur^frijliger  9latur,  mk  2(uögabe  yon  (Sc^a|s 
wed^fcln  ufw.,  fowie  über  23anfan(ei^en  unb  ä^nlid^ö  nidjtö 
^uöerläffigeö  ober  meifl  über^upt  nid^tö  befannt  geworben  ifl. 
3Ran  wirb  ollerbingö  in  ber  3tnna^me  nic^t  fe^Ige^en,  ba^  fold^ 


^)  Die  in  ben  nac^folgenben  2lbf(^nttten  angeführten  Sagten  etfltecfen 
|t<^  auf  btc  Seit  6iS  Snbe  1915  unb  ftammen,  foxDcit  n'df^ext  CLueüeni 
angaben  fefjCen,  auS  ben  großen  beutfc^en  jEageSseitungen,  befonberS  ber 
„Jranffitrter  Leitung",  bem  „SBertiner  Jagebtatt",  ber  „SSofftfd^en  Rettung", 
ber  „9ceuen  5«ten  ^Preffe"  ufnj.  (5ine  augfü^r(t(^e  X^arflellung  gibt  ber 
2luffa$:  „T)ie  ÄriegSfinanjen  ber  europäifc^en  @ro§mä<^te"  Don  D.<S<^netbet 
in  ©(^motterS  3a^rbu<^,  39.  ^a^rgang,  3.  Jpeft,  2eipjig  1915,  Seite  225  ff.; 
»ertsoae  JufammenfleQungen  ftnben  ftd^  auc^  in  ben  „23olfSi»irtf(^aftli4>cn 
(Shronifen"  ber  3af)vbüc^er  für  Olationalöfonomic  unb  Statillif  unb  ben 
5!Äonatgäberft(ftten  ber  3eitf(6rtft  „Die  95anf",  herausgegeben  »on  21.  2  a  n  8  * 
burgl). 
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35eträgc  früher  o&cr  fpatcr  jum  größten  XctI  tn  g'orm  lang« 
friftiger  Slnlei^cn  auf  ©runb  ber  ^onfolibicrungen  in  fa^örc 
(Jrfc^cinung  treten  werben. 

^ö  I5eutfc^e  a^ietc^  ^at  feine  ^riegöauögakn  Bio  Snbe 
1915  ^auptfäd;Iic^  auf  bem  2öege  ber  ^miffion  langfriftiger 
STnlei^en  gebecft.  Die  erfle  J^riegöanlei^e,  bit  im  ©eptember 
1914  5u  einem  Äurfe  t>on  97,50  o/o  begeben  n?urbe,  fe^te  fic^ 
äufammen  auö  1  SJJiHiarbe  5  o/oiger  3?eic]()öfci^|antt>eifungen,  bie 
t)om  1.  Oftober  1918  ab  in  fünf  ^tbiabreöraten  getilgt  merben 
folten,  unb  auö  einer  biö  1924  unfünbbaren  Dleicl)öantei^e  jum 
gleichen  ^in^fu%  beren  ^öc^flbetrag  nic^t  begrenzt  fein  foKte. 
Daö  3^i^n«ngörefu(tat  übertraf  alle  Erwartungen;  bk  5D?iniarbc 
©cl^a^anweifungen  würbe  ocH  ^z^tic^mt,  unb  auf  bk  Stnlei^e 
entfielen  3460,7  SJJidionen  2)?arf;  eö  waren  alfo  inögefamt 
4,46  Si?Ziniarben  ^atf  aufgebracht  werben.  I>ie  ^votitt  ^riegö* 
anleite  würbe  im  SÜJärj  1915  ju  einem  ,^urööon  98,50%  aufgelegt, 
wobei  bieömat  auc^  bk  ©c^^anweifungen  in  unbegrenzter  S^ö^e 
gezeichnet  werben  fonnten;  ber  ^inöfujj  war  wieber  auf  5  o/o 
feflgefe^t  worben.  2)ie  Sauffrift  ber  ©c^^fc^ine  war  auf  burc^* 
fc^ittlid^  6V2  Sa^re  berechnet  unb  bk  Slnlei^e  ebenfalls  U^ 
1924  für  unfünbbar  erflärt.  SSon  ben  3cicJ)nungen  entfiel  auf  bie 
®d^|anweifungen  ein  25etrag  oon  775  9)?inionen  50?arF  unb 
auf  bk  2lnlei:^e  ein  fotc^er  t>on  8285  SJ^illionen  iOIarf;  ba^ 
©efamtergebniö  belief  [ic^  bemnac^  auf  9,06  SJIitliarben  Wlatf, 
T)k  bvitU  ^riegöantci^e  beflanb  auöfd^tie^Iicf)  auö  einer  Ut  1924 
unfünbbaren  5  o/ofgen  9?eic^öanleibe,  bk  obne  25eftimmung  eineö 
^öc^filbetrageö  im  September  1915  mit  einem  ^urö  oon  990/0 
zur  €mi[fion  getaugte.  2)aö  ^eic^nungöergebniö  war  12,101  WliU 
tiarben  9}Jar!.  SSei  gleirf)bleibenbem  Sin^^<i^  unb  hd  ber  Otei^e 
nac^  fogar  fteigcnben  greifen  f)üt  fic^  boö  S^efuttat  oon  2lnlcibe 
ZU  2(nlei^e  gefleigert,  ein  beutlicf>eö  ^tid)tr\  niä)t  allein  für 
bk  ©iegeözuöcrfic^t  unb  ben  ^atriotiömuö  beö  beutfd^n  holtet, 
fonbern  t>or  altem  für  bk  trefftic^e  Drganifation  beö  bcutfd^n 
©etb^  unb  ^rebitmarfteö,  [owie  für  eine  gefunbe,  richtige  2ln* 
tei^epotitif.  35er  befte  ^twtiß  bafür,  ba^  Deutfc^tanb  feine  bret 
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^nlet^en  mtrftt^  miögejci'^nct  pla3icrt  ^t,  liegt  barin,  &a§ 
i^r  ^rö  fietö  ^ö^cr  a(ö  i^r  StuögabcFurö  notiert  roorben  ifl,  unb 
nn'r  fönnen  beöl^alb  ollen  ireiteren  2lnlei^en  mit  ruf;i9er  3"^ 
t>er[ic^t  entgegenfe^en. 

D^ic^t  unintereffante  ^inblicFe  geroäbren  bk  ^mei  folgen* 
ben,  auf  ©runb  ber  amtlich  mitgeteilten  3<^^(en  jufammen* 
gefiellten  Nabelten,  beren  erfte  eine  Überfielt  über  bie  ©tieberung 
ber  3ctc^"«ngöergebniffe  aller  brei  21nlei^en  ^infic^tlic^  ber  übers 
i)aupt  gezeichneten  Beträge  gibt,  auö  ber  mit  großer  Deutlic^^ 
leit  ^eroorge^t,  txi^  bk  brei  STnleiben  „SSolföanlei^cn"  im 
ttxi^rflen  (ginne  beö  SBorteö  [inb,  unb  beren  ^ttKitt  einen  lieber^ 
blicf  über  bk  ©liebenmg  ber  ^^i^ttungöergebniffe  ber  brei  2tns 
leiten  ^infic^tlic^  ber  Ui  ben  SUermittlungöfiellen  eingegangenen 
Zeichnungen  3ulä§t. 

Tabelle  I. 
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)-H 

t-4 

l-H 

1— ( 
l-H 

1— i 

1— 1 

l-H 

bis 

i" 

20091?!. 

231112 

452113 

686289 

36 

71 

107 

»Ott   300  „ 

f/ 

500  „ 

241804 

581470 

812011 

111 

254 

348 

„         600  „ 
.        »100  „ 

1000  „ 
2000  „ 

{453143 

660776 
418861 

881923 
503576 

|587 

604 
733 

811 
899 

„   2100  „ 

II 

5000  „ 

157591 

361459 

415576 

579 

1354 

1536 

„   5100  „ 

II 

10000  „ 

56438 

130903 

145286 

450 

1057 

1184 

„  10100  „ 

II 

20000  „ 

19313 

46105 

54513 

307 

745 

868 

„  20100  „ 

II 

50000  „ 

11584 

26407 

33392 

410 

926 

1188 

„  50100  „ 

II 

100000  „ 

3629 

7742 

10512 

315  648 

876 

„  100100  „ 

II 

500000  „ 

2050 

4361 

7274 

509  1066 

1801 

,,  500100  „ 

II 

1000000  ,, 

361 

538 

849 

287 

440 

709 

üb 

et 

1000000  „ 

210 

325 

545 

869 

1162 

1774 

Sufammen : 

1177235 

2691060 

3551746 

1 
4460: 

9060 

12101 

96 

Tabelle  ILO 


SS  jetd^ncten  bei 

I.  2tnlei^e 

II.  2tnlei^e 

III.  2inlei^e 

in  gjiinionen  ^axt 

(^«t^nungöetgcbntS  tnggefamt)   . 

4460 

9060 

12101 

a)  ber  O^etd^Sban!      

479 

565 

569 

b)  bcn  SSanfcn  unb  S3an!ter8  . 

2895 

5592 

7391 

c)  ben  öffentltd^en  ©patfaffen  . 

883 

1977 

2877 

d)  ben  Scbenötjetft^wwnaß* 
gefeüfdjaften 

203 

384 

417 

e)  ben  Ätebttgenoffenfd^aften    . 

— 

430 

680 

f)  ber  ^pojtöetnjattung    .... 

— 

112 

167 

g)  au6  btm  gelbe 

Cft.  20 

ca.  40 

1 

Wttdß  fctcfct  3it?ettcn  Xabetlc  läft  fic^  auci^  leicht  nac^* 
n>ei[en,  ba§  btc  oon  unfcren  ^einben  aufgeflelltc  SScl^auptung, 
ba^  bk  öffentlichen  ©parfaffen  öon  ber  beutfc^en  Slegierung 
jur  5etrf;nung  „fommanbiert"  unb  ba^  baburc^  bk  günfttgen 
^eid^nungörefultöte  ^»erbeigefü^rt  morben  feien,  ouf  Unnxi(>r^eit 
beruht,  ^benfo  fann  aber  auc^  ja^tenmäftg  i^re  Sügenmclbung 
nnb^rtegt  n^erben,  nac^  ber  baö  gtänjenbe  Slefultat  nur  mit 
^ilfe  ber  Sarte^^enöfaffen  erreicht  worben  fei;  benn  flatt  ber 
Ui  ber  erflen  Äriegöanleibe  am  15.  Oktober  1914  faltig  gemefenen 
erflen  diäte  tjon  1,8  S!}?iniarben  ^<xtf  wann  hit  ju  biefem  Xöge 
fc^on  2,8  S^jiniarben  9}Jarf  freimitlig  einbeja^tt  werben,  unb 
bk  Sinja^Iungööcrfc^üffe  ber  2)arle^enöfaffen  ju  obiger  ©umme 
betrugen  nur  runb  700  SDJiHionen  3}?arF.  (?iünj  ä^nlic^  öer^: 
Ueit  eö  fic^  auci()  hd  ben  fpäteren  ^inja^tungen.  25ei  ber  jweiten 
^riegöanleii^e  waren  flatt  ber  am  14.  2(prit  1915  fällig  ge* 
wefenen  erften  ^<tte  oon  3,36  SDiiltiarben  SKarF  an  biefem 
Xermin  tatfäc^tic^  fc^ion  6,076  SDiilliarben  eingeja^tt  gewefen, 
ttJä^renb  bk  (Jin^t^rungöoorfc^üffe  ber  Darle^enöfaffen  nur  runb 
521  9}2inionen  ^atl  auömac^ten,  unb  Ui  ber  britten  ^riegö* 

*)  SScrgt.  I^terju  bie  »on  3.  Olic§cr  jufammcngefteUte  überftd^t  im 
„93anf;2lrc^t»",  15.  ^a^rgang,  «JJr.  2,  ©ctte  31. 
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anleite  nxir  bk  Snonfpruc^na^mc  btx  Darlc^cnöfaffcn  ocr^altniö? 
mä^ig  nocf)  gcringfügigcr.O  ©ol^c  3<^^tcn  fprc^cn  wo^I  für 
ftcf)  felbfl. 

Um  fc^Itcflii^  nocf)  cm  SSitb  ü6cr  tic  ^ö^c  bcr  öon  &cr 
Stcic^öfinanjöermaltung  Ui  bn  Sictc^öbanf  icmcilö  in  2ln[prucf) 
genommenen  futjf riftigen  ®d^a|tt?crf)felf rebitc  ^u  geben, 
fei  ^i'er  eine  forttoufenbc  fKd^i  öon  3fiet^ö6anFauön)eifen  an- 
gefül^rt,-)  auö  benen,  wenn  aucf)  bi'e  (Summe  beö  2BechfeIbc)lanbcö, 
ber  ©ci^erfö  itnb  ber  biöfontierten  (£^a§antt>ci)ungen  nur  im 
ganjen  angegeben  i\i,  boä)  entnommen  tt>erben  Fann,  ba^  eine 
23eanfpnirf)ung  in  l^ö^erem  ^a^t  f!etö  nur  öorüberge^enb  nxir 
unb  ^id)  namentlich  nac^  ben  erften  (Jinja^Iungöterminen  auf 
bie  ^riegöanlei^en  j'ebeömat  n>efentli<^  oerringerte.  T)k  Sieic^ö? 
ban!  war  aber  burcfkiuö  imflanbe,   fo  ^o^e  SSorfc^üffe  an  ba^ 


9(uStDeigtag 


©eflänbe  in  OTtlHonen  ^Tlatf 


^ttaUi  Danmtet 


beflonb 


©olb 


9tet(^6s  u, 

J)atle^en§: 

faffen: 

fc^etne  ^) 


aBec^fet   2ombatb: 
ufn>.       Darlehen 


Sffeftens 
beflanb 


1914 

31.3anuat  . 
23.  >U  .  . 
31.3uri  .  . 
7.  Stuguft  . 
15.  Slugufl 
31.  '^ugufl 
30.  September 
Sl.Dftober  . 
30.  9?o»ember 
31.®e}embet 


1575 

1266 

1691 

1357 

1528 

1253 

1596 

1478 

1590 

1509 

1607 

1556 

1737 

1716 

1890 

1858 

2036 

1991 

2130 

2093 

62 

65 

33 

97 

127 

183 

336 

870 

743 

875 


829 
751 
2081 
3737 
4426 
4750 
4756 
2774 
2932 
3937 


71 

50 

202 

226 

181 

105 

31 

36 

37 

23 


298 

331 

397 

194 

201 

163 

106 

38 

28 

34 


^)  '21u6fäf)rlt(^et  rottb    auf   bie  2!)atlef>enöfaffen  nnb   ii^re  3nonfpru<^s 
nannte  ouf  Seite  122  ff.  eingegangen. 

2)  ^ufammengetleüt   nac^    ben  5)tonatSäbetn(^ten    ber  ^«itfc^rift  „2>ie 
aSon!^',  fKtauggegebcu  »on  21.  2anSbutgf). 

3)  Datlef)cnStaffenf<^eine  feit  bt-m  7.  2tugufl  1914. 
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95cflär 

be  in  ^x 

tltonen 

gjlatf 

2lu5n)et§tag 

g}?etaa= 

bcflanb 

2!)arunter 
®olb 

T)axiif)tnii 
faffcn: 
f(f)etne 

SQBcd^fel 

uftt). 

Sombotbs 
T)axlti)tn 

etfehen* 
beflanb 

1915 

30.3anuat    . 

2214 

2164 

266 

3784 

42 

16 

27.  ^ebvuat   . 

2314 

2271 

216 

4095 

43 

19 

31.g}Järj  .   . 

2378 

2338 

563 

6860 

17 

17 

30.2lprit   .    . 

2417 

2367 

769 

3788 

19 

21 

Sl.mai    .    . 

2432 

2380 

445 

4148 

17 

22 

30.3um    .    . 

2434 

2388 

505 

4918 

16 

20 

31.3u(t    .    . 

2445 

2401 

257 

4785 

17 

20 

31.  Slugufl     . 

2455 

2410 

211 

4942 

15 

26 

30.  (September 

2457 

2419 

885 

7471 

13 

38 

31.Dftobet    . 

2467 

2432 

1138 

4207 

19 

35 

30.  g?o»embcr 

2473 

2435 

667 

4672 

16 

35 

31,2)cjember 

2477 

2445 

1288 

5803 

13 

51 

fRiiä}  yü  teiflen,  o^ne  tl^rc  3(ufgaBc  dU  atlgemcinc  ^tebitbanF 
jit  öernac^üäffigcn ;  benn  bic  Sluötretfc  geben  bauernb  ein  23t(b 
günftiger  (Jntwtcftung,  unb  bcr  @oIb[c^§  jctgt  ein  Beflänbtgeö 
2(nnxtc^fen. 

^ur  ^mfü^rung  oon  ^riegöfleuern  hat  man  im  Deutfc^n 
Slcic^e  6iö  ^nbe  1915  ntc^t  gegriffen,  eBenfomenig  in  ber 
^flerreic^ifc^sUngarifc^en  2)oppeImonarc^ie,  über 
bcrcn  £)erfiungöt)orgänge  wiv  unö  nun  unterrid^ten  mottcn.O 
l:)<(bd  ifl  t>on  oornl^erein  ju  bemerfen,  bü^  bk  S^egierung  — 

')  SluSfabrttd^ct  be^anbeln  ba§  5tbcma:  9B.  ^ebcrn,  öflemt(^s 
Ungarns  @etbs  unb  Ärcbttwefen  tm  Kriege;  im  2trd^t»  für  (Sojiatoiffen; 
fcf)aft,  40.  »anb.  Tübingen  1915,  ©cite  323  ff.;  ^.  9}?cifc(  unb  2t. 
(Spietboff,  öflerret(^§  5w^"J«"  «"i»  bcr  ^rieg.  9}iänc^fn  unb  Seipjig 
1915;  @.  @tolpcr,  Die  friegSroirtfd^aftUcl^en  SSorgängc  unb  iDiApnabmcn 
in  öflerretcb;  in  ber  ^citfc^'^if*  ^^^  SSoltSreirtfd^aft,  ©cjialpotitif  unb  ?ßex' 
n>altung,  24.  aSanb.  9Bien  1915,  (Seite  1  ff.;  %  SanbeSberger,  X)a6 
@etb=  unb  Ärebitraefen  öflerreid^iUngarng  im  Kriege;  im  903e(tn3irtf(^aftli4>en 
5lrcl^t»,  6.  Saab,  ^eft  2.     3ena  1915;  u,  a.  m. 
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ötcnctcf)t  mit  Unrecht  —  tn  bc^ug  ouf  off^icllc  SÜJitteitungcn 
3icmtic^  jurücf^altcnb  ifl.  Der  9?JobiImacf)ungöbcbarf  unb  tie 
für  bic  crflcn  Wlonatt  crforbcrlic^cn  Wlittd  jur  Kriegführung 
tmirben  burc^  furjfriflige  Krebitoperationcn,  ^auptfdcf)ltc^  burc^ 
bie  Som&arbierung  oon  ©cfxifefc^inen,  bie  ju  5  o/o  oerjinölic^ 
unb  mit  einer  jmcieinftalbjä^rigen  Sauffrifl  auögef!ottet  nxiren, 
bei  bcr  i5f!erreic^ifc^Ungarifc^en  25anF  gcbec!t  unb  bereitgeflellt; 
aucfi  bk  9)oftfparPaf)e  würbe  ju  biefem  $mtde  ^erangcjogem 
3n  ber  ^ffentlic^Feit  ifl  über  bk  ^ö^e  biefer  Krebitoperotionen 
nic^tö  befannt  geworben,  ^umol  bk  (BtaaUhant  ju  Kriegöbeginn 
bcr  SSeröffentlic^ung  i^rer  3luött>eife  enthoben  mürbe.  Saö  ifk 
ober  infofern  oon  ©ichtigfcit,  alö  in  ^fterreic^sUngarn  ber  ^rlöö 
bcr  langfriftigen  2(nlei^ett  nid^t,  wie  in  2)cutf^Ianb,  jur  Xilgung 
i>cr  ingnnfc^en  Ui  ber  9lotenbanf  oufgelaufenen  6cf)ulben  öcr? 
wenbet  wirb,  fonbern  jur  2)e(fttng  bcr  Kriegöauögabcn  in  ben 
näc^fien  SOZonoten  bient.  2)ie  erf!e  fefle  Kricgöanleibe  würbe 
WtU  91oöember  1914  begeben,  unb  jwar  beftanb  fie  in  ^fler^ 
rcic^  auö  5  V2  o/o  igen  ©c^^fc^inen,  bie  fpateflenö  biö  1920 
rucF3<x^Ib<jr  finb  unb  ju  einem  Kurö  öon  97,50  0/0  jur  Smiffion 
gekngtcn.  Ungarn  begab  eine  6  o/oige  JÄente  3U  bcm  gleicf)en 
2(uögabe!urö ;  boc^  galt  biefer  nur  für  bieienigen  Sei^ner,  wetc^ 
Ui  ber  ©ubffription  gleich  ben  gonjen  25etrag  erlegten,  wä^renb 
er  ficb  M  bm  übrigen  auf  98  0/0  er^ö^te.  2)aö  9?efultat  tvat 
für  ^fierrcicf)  2135,5  ^JJillionen  Kronen,  für  Ungarn  1175,3  9}Zil5 
lioncn,  jufammcn  3,31  SÄiUiarbcn  Kronen.  2Wö  biefe  Wlittd 
aufgebraucht  waren,  ^Un  ficb,  laut  „^ranPfurter  ^titnnof^^ 
bk  ginanjocrwaltungen  ^flerreicf)ö  unb  Ungarnö  nic^t  wieber 
an  bk  ÜlotenbanH  gewenbet,  obwo|)I  beren  Söec^felportefcuine 
florf  jufammcngcf^motjen  war,  fonbern  Ui  einem  .beutf^en 
93an!?onfortium  einen  93orfc^u§  öon  600  ^iUionm  Kronen  auf 
ben  ^rlöö  einer  neuen  2(nlcihc  aufgenommen.  S)iefe  3Weite  Kriegö« 
anleite  würbe  im  ^ai  1915  jur  Scic^nung  aufgelegt;  öfters 
rei^  begab  wieber  unter  SSorbcbalt  einer  oor^crigen  DZominal^ 
tilgung  5V2  0/oige  @c^a^fc^eine,  bieömal  aber  mit  jc^njal^rigcr 
Eaufgcit  3u  einem  Smiffionöfurö  öon  95,25  0/0,  wä^renb  man  in 

7* 


too 

Ungarn  bk  2Ba^t  ^atte  jnjtfd^cn  einer  6  o/oigen,  oor  1921  ni'c^t 
rücfja^Ibarcn  Sfente  jum  ^urö  üon  97,50  o/o  bei  SSotlja^lung, 
fcjtt).  98  o/o  bei  S^atenja^^tung,  ober  einer  5V2  o/oigen  diente  ju 
90,80   bjn?.  91,20  0/0,  hk  oor  1925   nic^t  rücfjabibar  ober 
fonoertierbar  ifl.  Daö  (Jrgebniö  n>ar  in  ^jlerreic^  2688  50?inionen 
fronen,  in  Ungarn  1132,5  9)?inionen,  inögefamt  3,82  WliU 
liarben  fronen.   Die  britte  Äriegöanleifie  enblid),  bk  im  Öf* 
tober  1915  begeben  ttmrbe  —  in^flerreic^  ing'orm  oon  SVs^/oigen 
©rf>a|fci^einen  mit  15iä^riger  Umtauföfrifl  ju   93,60  0/0   unb 
in  Ungarn  in  ^^orm  einer  6o/oigen,  fleuerfreien  unb  öor  1921 
nirf;t  rücfjal^Ibaren  S^lente  3«  97,50  0/0  — ,  brachte  bd^  erfreuliche 
S^efultat  oon  jufammen  6,07  50?iniarb€n  fronen,  wooon  auf  i^fler* 
reic^  4070  unb  auf  Ungarn  runb  2000  ^Hillionen  fronen  entfallen. 
2Bie  in  Deutfc^anb  —  unb  eö  fei  ^ier  barauf  l^ingeitjiefen, 
b<i^  bk  friegönjirtfc^fttic^en  S)?a§na^men  ^flerreic^^Ungarnö  in 
öieter  SSejie^ng  bcn  beutfd^n  gleichen  mie  ein  ^i  bem  anberen 
—  ttmrben  aud()  in  CJf^erreic^sUngarn  feine  bef^immten  55eträgc 
jur  ^eic^nung  aufgelegt,   ^ür  bie  ^eicf)nung  felbfl  mürben  ^r* 
feicf)terungen  oerfc^iebenfter  2(rt  geboten ;  ^oflfparf äffen,  ©ammel* 
poftämter,  (Staatöfaffen  unb  ©teuerämter,  bk  ©taatöbanf  famt 
(Filialen,  fott)te  fämtlic^e  übrigen  25an!en  mit  i^ren  5^^»«^^^"/ 
bk  allgemeinen  ©parfaffen,  SSerfic^erungögefeUfc^ften  unb  ^ri's 
üatbanfierö  fungierten  cU  ^cici^nungöfieUen.  2)ie  »JlotenbanB  öcr- 
pflichtete  fic^,  bk  2(nlei^en  U^  ju  75  0/0  beö  D^ominateö  ju 
beüorfc^uffen.  Sftentenfparfaffen  n^urben  für  bk  Heinflen  ©parer 
eingeführt,  monac^  jeber  25efi|er  eineö  93oflfpar?affenbuc^eö  für 
je   24V2  fronen  Einlage   25  fronen  Äriegöantei^e  crn^erben 
fonnte,  bk  i^m  5—6  0/0  gegen  bi#er  3  P/o  ^infen  abwarf.  Slucf) 
2)arlel^enöfaffen  finb  nac^  beutfc^em  9)?ufter  inö  geben  gerufen 
n>orben.   Seiber  fel^Ien  j'eboc^  nähere  SDJitteilungen,  in  welchem 
Umfange  oon  ben  öerfcfyiebenen  SSergünjiigungen  ©ebrauci^  ge* 
mad)t  nmrbe;  inbeffen  fotlen  bk  ^in3af)Iungen  auf  bie  2(nleiK'n, 
Ui  benen  ebenfallö  eine  ftarfe  SSeteiligung  ber  minberbemittelten 
S)et»ölferung  l^eroorgul^eben  ijl,  ol^ne  übermäßig  flarfe  Snan* 
fprucf;nal^me  ber  Darle^enöFaffen  unb  25ele^nung  für  ^eic^nungö^ 


tot 

jroccfc  bei  btt  9btcn6anf  glatt  ju  t>en  oorgcfc^ricScncn  Sücrmmctt 
»erlaufen  [ein.  3et)enfatlö  finb  bk  ^cicftnungörcfultate  für  cm 
t>er^Itniömä§ig  fo  fopitalarmeö  Sani»  mit  t^rtcrreirf^sUngarn  be« 
ttmnt>ern^t)ertc  Seiftungen  un5  laffen  aucf>  ^(x  für  bk  ^utunft 
nur  ©uteö  hoffen. 

bebten  unö   fogar  hei  bem  unö  öerbünbeten  9lacbborre{c^ 

fc^on  mandf)erlci  TOtifenömerte  S<iten,  befonberö  über  bie  ^ö^e 

beö  in  2lnfpruc^  genommenen  furjfriftigen  Ärcbitö  bei  ber  D^oten« 

banf  ober  anberen  93anEen,  fo  finb  wir  über  bk  Decfungöma^ 

nahmen  imferer  g^einbe  no^  meit  weniger  eingc^enb  untcrrirf)tet, 

meil  fie  mit  2lbfic^t,  unb  l^uptfdcblic^  burc^  i^vt  '^inaninött 

gezwungen,  oielfa^  nur  oerfc^leierte  unb  tenbenjiöö  entjlente 

25eric^te  an  ba^  Sluslanb  ge^en  laffen.    2)iefe  g^inanjnöte  finb 

t»or  allem  barauf  jurüifjufübrcn,  b<i^  bk  ^apttalmärfte  ^ng* 

lonbö   unb  befonberö   granfrei^ö,    bk   gerabe   in  ben  legten 

Sabren  im  2)ienfle  ber  ^^olitiF  gegen  2)eutfc^tanb  umfangreit^e 

ouölänbifc^  ^miffionen  in  fic^  aufgenommen  hatten,  burc^  bii 

meyifonifc^n  SÖirren,  burc^  bie  ©ef^äftöjio^ngen  in  ben  SSer« 

einigten  vStoaten  öon  Slmerifa,  bie  ©irtf^ftöfrifen  in  (Süb? 

amerifa  ufw.  no^  im  grübjabr  1914  b^fti9<^"  Srfc^ütterungen 

auögefeßt  waren,  Ui  benen  an  ber  ^arifer  unb  Sonboner  33örfe 

nicht  unbebeutenbe  Gummen  franjöfif^n  unb  englifcben  ^apitalö 

verloren  gingen.    Die  9larf)n)irfungcn  i)iex'oon  mußten  auf  bie 

25ef^ffung  ber  DedEungömittel  naturgemäß  einen  ungünftigen 

Einfluß    auöüben    unb    ibr    ex^eUid)    größere   (cc^mierig feiten 

bereiten  alö  unter  normalen  Umflänben.  Üiußlanb  bagegen,  ba^ 

mit  öerbältniömäßig   guten  ginonjen    in    ben  Sßettfrieg    ein? 

getreten  ift,  geriet  burcb  bie  Sabmlcgung  feineö  2lußenbanbelö, 

burcb  bat  »öKige  S5erfagen  feineö  inlänbifc^n  Äopitalmarfteö 

unb  burcb  bie  oorficbtige  ^urüdPbcittung  ber  auölänbifc^n  öctb? 

märfte  in  eine  immer  ftärfer  annxjcbfenbe  finanjieUe  25ebrättg= 

ntö.  ^0  ^abcn  gerabe  unfere  brei  mä^tigflen  ©egner  unb  üor 

altem  au^  unfere  beiben  reicbjUen  ^^t^be  Ui  ber  Finanzierung 

beö  ^riegeö  bebcutenbere  »^inberniffe  ju  überroinben,  aU  fie  mU 

leid)t  fetbjit  geglaubt  ^tten. 
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SSerT;äItntömä§ig  am  tc{cf;tejltcn  t>on  i^ncn  rourbe  natürlich 
Sngloni>  bm  3lnfor£)crungcn  gerecht,  aU  baö  Sanb,  ba^  a\xd) 
in  liefern  Kriege  wkbtv  am  «>entgflcn  unter  [einen  bireüen 
g'olgen  ju  leiben  ^at,  So  tt>ärc  oerfc^rt,  wie  eö  oft  gefc^e^en 
ifl,  bie  SJorgänge  in  ber  ecfien  2lugujln?oc^e  in  Sonbon  für  me^r 
alö  eine  ^anif  ju  ^alt«n,  bie  aber  weniger  auf  öEonomifd^ 
Urfac^en,  alö  auf  bk  t>eraltete  23anberfaf[ung  ber  23anf  üon 
Sngtanb  jurürfäufü^ren  tjl,  nac^  ber  fie  über  18,45  SSJÜlIionen 
^funb  (Sterling  l^inauö  nur  fo  öiel  an  flöten  ausgeben  barf, 
aU  i^v  ©olböorrat  beträgt.  Da  ber  Slnfhtrm  beö  ^ublifumö 
Ui  Sluöbruc^  beö  ^riegeö  i^ren  ©olbbeflanb  fofort  um  lOVaSJZit* 
lionen  ^funb  ©terling  wrminberte,  fo  ifl  bie  fc^roffe  Jg)inauf' 
fe^ung  beö  $8anfbiöfontö  auf  10  o/o  unb  bit  ©c^Iiepung  ber 
©c^alter  für  einige  Xage  kbiglid^  aU  Wla^UQtl  gegen  ben  bro^en* 
^en  3^fammenbruc^  beö  englifc^n  ©etb?  unb  ^rebitöerfe^rö 
anjufe^en.  2fn  t^er  Xat  ^at  fic^  auc^  bie  25anf  t?on  (Jngtanb 
altmä^lic^  tt)ie^er  erl^ott  unb  Fonnte  nad^  einer  mit  allen  SOZitteln 
erreichten  ©tarJung  i^reö  ©olböorrateö  bem  ©c^^amt  bei  ber 
Söereitfletlung  ber  ^riegöfoflenbecfungöbeträge  gute  25ienfle 
leiflen.O  3n  bm  erflen  brei  SJJonaten  be^alf  man  fic^  neben 
bubgetmä^igen  (Jinfparungen  mit  ber  3[uögabe  oon  3— 372*^/0 igen 
©c^agmee^feln  mit  «iner  Umlauf öjeit  öon  6  unb  12  9)?onaten, 
beren  SSetrag  U^  Snbe  SFtober  1914  auf  runb  100  SDJillionen 
^funb  (Sterling  angegeben  mirb.  Srfl  im  S^loöember  1914  n^urbe 
eine  fefle,  3V2°/oige  unb  hiß  1925  unFünbbare  2lnlei^e  jum 
^urfe  oon  950/0  begeben,  beren  ^öc^flbetrag  auf  350  ^ih 
lionen  ^funb  (Sterling  feflgefe^t  würbe.  $tro§  beö  fpeFulatioen 
^^arafterö  ber  2(nlei^e  fanb  nur  eine  Überjeic^nung  um  50  ^UU 
lionen  ^funb  (Sterling  ftatt.  (Btcitt  ba^  aber  bit  englifc^  Sftegie* 
rung,  wie  t)erfproc^en,  Ui  Überjeic^nung  eine  Slebujierung  ber 
Zuteilungen  ^ttt  eintreten  laffen,  mieö  fie  ben  ^d(i)mtn  auc^ 
jene  50  SHllionen  ^Jfunb  (Sterling  ju,  fo  ba^  öiele,  bit  nur  in 


1)  über  ben  großen  prtnjtpteQen  Untetf(^teb  jVDtfd^cn  ben  Seifhingen  ber 
aSonf  »on  (Snglanb  aU  ÄrtegSbanf  unb  benjentgen  aller  übrigen  großen 
92otcnban{en  »ergUi<!^e  @ette  131  ff. 
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ttx  Hoffnung  auf  eine  Übcrjcidjnung  fo  ^o^e  23ctrögc  ge« 
jcic^nct  ^ttcn,  um  enti'prccf)ent>  geringere  ju  er()altcn,  nun 
ben  öoUen  25etrag  übemeijmen  mußten.  Die  golge  tiefer  ^a^- 
na^nie  tt>ar,  5a0  »om  erftcn  2:;age  an  baä  2lngebot  an  2ln= 
teilen  grö^r  xvax  alö  bk  5Zacf)frage  imb  eine  bauemb  rücBf 
gängige  ^uröBewegung  eintrat;  ber  je^ige  ^urö  ifl  92,75 o/o. 
3n  n>clcf)em  9}Ja$e  übrigenö  bdhti  t)on  ber  3}Jöglic^feit  ©ebrauc^ 
gemad)t  würbe,  [id)  bie  Slnlei^eftucfe  oon  ber  25anf  oon  (Jng^ 
lanb  3u  pari  brei  Sa^re  lang  1  o  o  unter  ^Sanffaß  beleihen  gu 
foffen,  i\i  nicftt  befanntgegcben  reorbcn.  2ilö  biefe  2)Jittel  jur 
S^ietgc  gingen,  unb  sroar  infolge  ber  in  tt>arf)fenbem  Umfange 
übernommenen  ginanjienmg  teö  ^iegeö  für  bk  SSerbünbetcn 
unb  ber  SSeja^Iung  ber  enormen  amerifanifc^n  Kriegsmaterial' 
lieferungen  fc^neller,  alö  man  ern>artet  ^tte,  »urb«  lüicbcr  in 
großem  9??a^e  ber  furjfriftige  Krebit  in  2lnfpruc^  genommen, 
unb  jnxir  burcf)  Stuögabe  oon  3  o/o  igen  Exchequer  Bonds  in  ^ö^ 
oon  72  SDJiUioncn  ^funb  Sterling  unb  burc^  ^miffion  oon 
Treasury  Bills  ju  ben  jeweiligen  Disfontj'ä^en  in  Jöö^e  oon 
CO.  100  fSflÜiionm  ^funb  (Sterling,  gerner  nnirbe  eine  umfang* 
reiche  3nan[prucf)na^me  oon  Krebiten  in  ben  SSereinigten  vctaaten 
jur  25egleic^ung  ber  Kriegelieferungen  notroenbig,  beren  Jr)ö^e 
ober  nic^t  befannt  ijl;  boc^  fc^§te  ber  franjö|ifc^e  Jiricgös 
minifter  bie  «Summe,  bie  Snglanb  allmonatlich  an  2tmerifa 
ouc^  für  9{u§lanb  unb  g^ranfrei^,  beren  @rf)ulben  in  ber  Union 
eö  fic^  ju  begleicf>en  oerpflicl)tete,  bejal^len  mu§,  auf  700  hii 
800  ^iiiiomn  grancö.  Um  bie  ©elbflüj'figfeit  beö  englifc^n 
SOJarfteö  auöjunußen,  ging  bie  S^egierung,  bie  offenbar  bie  Sluö* 
gäbe  einer  neuen,  fejlen  Stnlei^e  no^  nicfjt  wagte,  oon  3}ätte 
Slpril  1915  an  ba^n  übet,  brei,  fec^ö  unb  neun  SKonate  laufenbc 
©c^a^we^fel  in  unbegrenzter  .^ö^e  am  offenen  SSJiarft  ftänbig 
anzubieten,  ülorf)  am  6.  unb  13.  Stpril  ^atte  fie  auf  bie  hi^- 
^erigc  2Bei|e  je  15  SDiillionen  ^funb  Sterling  neunmonatiger 
©c^^anweifungen  untergebracht,  oon  benen  jebo^  15  SÄillionen 
jur  Erneuerung  «ineö  fällig  geworbenen  25ctrageö  in  gleicher 
^ö^c  bienten.  3Son  ben  nac^  bem  neuen  äJerfa^ren  ausgegebenen 
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©c^^tucc^fcln  [oHcn  m  bcx  erflcn  SBoc^e  23,3  'SJliUiomn  ^fun£> 
©tctling  gcjcic^nct  trorbcn  fein.  3m  ^ni  1915  cntfc^Iof  möit 
[id^  cnt)li^  jur  2(uögabe  einet  jmeiten  fejlen  ^riegöanlei^e,  tie 
bei  einem  feit  bm  nopoteonifc^en  Kriegen  nici^t  me^r  gemährten 
^inöfuf  öon  472%/  bei  ben  meitefitge^enben  Äoni?er[ionörec()ten, 
Ui  einer  ©tücfeluitg  ber  3tnlei^e  6iö  ju  5,  10  unb  20  sh  unb 
—  nad^  beutfc^em  3)?ufler  —  bei  unbegrenztem  ^eic^nungö? 
betrag,  fomie  offiziell  ^ariemiffion  —  tatfäd)Iic^  fleHte  fid)  ber 
^urö  infolge  ber  SJolIja^Iung  beö  erflen  ^inöfc^ineö  nur  auf 
ttWd  QSVgO/o  —  büß  an  fic^  beachtenswerte  (Ergebnis  oon  runb 
905  SKiUionen  9^funb  Sterling  brachte,  öon  benen  iebocf)  nur 
ctttxt  585  ^üionm  ^funb  Sterling  aSarjeic^nungen  finb,  bk 
5u  einem  ^rittet  yon  bm  ©ro^banfen  geleiftet  mürben.  Oh 
biefeö  Siefultat  bm  ßrnxirtungen  entfprac^,  erfcfyeint  Zweifels 
^aft;  jebenfaHö  ifl:  man,  ba  ein  beträcf)tlic^er  ^^cit  ber  neuen 
^riegöanleibc  nur  einen  ^rfa§  für  fällig  gemorbene  ©e^a^* 
fc^eine,  alfo  nic^t,  mie  ^c  Mmm  U^upktc,  neueö  ©etb  bar* 
flellte,  fofort  wieber  jum  SSerfauf  öiertel*,  ^Ih'  unb  einjähriger 
4V2^/oiger  ©c^a^fc^eine  gefc^ritten,  üon  benen  am  30.  Oh 
tober  1915  inögefamt  227,5  9}jinionen  ^funb  (Sterling  auö= 
gegeben  waren.  3m  September  1915  würbe  jur  23cf[erung 
ber  Sßec^felfurfe  unb  um  ber  bamit  oerbunbenen  ftänbigen  @otb* 
öerfenbungen  nac^  Slmerifa  enthoben  ju  fein,  bort  unter  5iem« 
lid)  befc^menben  SSejlimmungen  —  5  o/o  ^inö  unb  abiööbar  in 
5  3<i^rcn,  ^miffionöfurö  98  o/o  für  baß  amerüanifc^  ^ublifum 
unb  96  o/o  für  baß  23an!garantiefr)nbifat  —  eine  englifc^franjös 
fifc^e  2(nleibe  im  S5etrage  oon  500  SJ^ittionen  DoUav  aufs 
genommen,  bk  j'eboc^  ibren  Jpauptjwecf  nic^t  erfüllte,  unb  beren 
Unterbringung  im  breiten  ^ublifum  nur  teitweife  gelang.  23eib« 
^taatm  avUittn  aud)  j'e^t  noc^  in  9leuporF  mit  boi^öerjinölicben, 
furjfrifiigen  SSanfierfrebiten.  3m  eigenen  2anb  mad)U  \iä)  im 
Jperbfl  fd^on  wteber  baß  23ebürfniö  nacb  einer  langfrifligen  2(ns 
leibe  geltend,  boc^  !onnte  man  lange  ^zit  über  bk  ^c^wierigs 
Feiten  nicbt  bittwegPommen,  bk  in  bem  Jperauffonoertierungös 
öerfprec^n  Ui  btn  erften  2lnleiben  liegen.   Um  fcblie^licb  baß 
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Stecht  bicfcd  Umtoufc^ö  in  fünftige,  i}öi}ex  ocrsinelic^e  ÖCn« 
leiten  rocnigflcnö  für  bcn  2lugcnbli(f  iUujorifc^  ju  macf)en,  griff 
5aö  groPritannifc^  ©cfta^mt  im  Dezember  1915  3U  einer 
3?iafna^me,  bie  man  ru|)ig  aU  eine  iläufc^ung  ber  früheren 
^rieg^nlei^e3eirf)ncr  bejeic^nen  !ann.  <Btatt  einer  5  0/0 igen  2lns 
lei^e  finb  nämlid;  nur  fünfjährige  5  0/0  ige  ^c^a^ann>eifungen 
al  pari  jur  aUgemeinen  ^d(i)nünQ  aufgelegt  roorben,  tie  aller* 
bingö  bei  zukünftigen  Slnlei^en  yoll  in  3<if)t""9  genommen  werben 
foUen.  @ie  finb  biö  ju  1  ^funb  (Sterling  l)erunter  gejlücfelt 
unb  n>erben  bauemb  burcl)  bie  ^oftämter  öertrieben.  Über  i^ren 
^h\aiQ  ift  aber  bisher  nicbtö  befannt  geworben,  ein  ^eic^en,  ba^ 
er  hinter  bem  (Jr^offten  jurücfbleibt. 

§ür  unferen  gall  i\i  iebocl)  befonberö  intereffant,  ba^  bit 
englif^e  Stegierung  au^  in  biefem  Kriege,  ber  alten  Xrabition 
getreu,  einen  Xeil  ber  ^riegöauögaben  burc^  (Steuern  bcdt. 
Daö  ^u|>tgett>ic^t  würbe  wieber  auf  biz  (rinfommen|llcuer,  bie 
ja  in  ^nglanb  alö  b<i^  Sbeal  einer  Äriegöfteuer  angefe^en  wirb, 
gelegt  unb  eine  SSerbofpelung  i^reö  'Tlormolia^eö  öon  1  sh  2  d 
|)ro  ^funb  Sterling  burc^gefü^rt.  ^üt  bat  laufenbe  Statöia^r 
1914/1915  fc^fete  man  ben  9}Jc^rertrag  auf  12,5  59?illionen 
^funb  (Sterling,  für  bat  folgenbe  auf  runb  45  SJZillionen  ^furxb 
(Sterling.  Okc^  eigener  9)Jitteilung  beö  englifc^n  Sc^a^fan^lerö 
Xlopb  ©eorge  war  bat  grgcbniö  biefer  ßrl)ö^ung,  ba^  ber  S3ors 
onf^lag  im  erjten  Sa^re  fogar  um  8  SJJillionen  ^funb  Sterling 
übertroffen  würbe.  Diefe  (ir^ö^ung  ber  ^inPommenjieuer  würbe 
fcurd;  "(jö^ere  SJejleuerung  beö  SSiereö  fowie  beö  Xees  ergänzt. 
Xtt  ijl  ^eute  in  Snglanb  bat  SSolfögetränf,  unb  bie  (Säße  ber 
S3ierfteuer  finb  oer^ältniömä^ig  niebrig.  S?on  ber  (Jr^ö^ung 
ber  lefeteren  erhoffte  man  fiel)  für  1914/1915  einen  9}Ze^rertrag 
oon  2  SJJillionen  ^funb  Sterling  unb  für  1915/1916  einen 
folc^en  oon  17  3)Zillionen  ^funb  Sterling;  bit  (Jr^ö^ung  bet 
S^eejolleö  oon  5  d  auf  8  d  pro  ^funb  ober  oon  54,7  o/o  auf 
87  0/0  bet  SÖerteö  foll  0,95  9}?illionen  ^funb  Sterling  für  bat 
erftc  unb  3,2  3)?illionen  ^funb  Sterling  für  bat  ^tveite  (itatt' 
iaf)x  einbringen.   (5ine  25efieuerung  ber  ,S'riegögewinne  foll  für 
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cm  oolleö  Slcd^nungöia^r  ungefäljr  35  9)?ilIionen  ^funb  Sterling 
ertragen,  unb  bk  Sr^ö^ung  &er  ^ucferjleuer  um  V2  d  pro  ^funb 
foH  11,7  SSJJilltoncn  ^fun^  (Sterling  abtt)«rfen.  2)er  Soll  auf 
^6aE,  Äaffee,  ^afao,  ^iä)otun  unb  getrocfneteö  £)bft  n^urbe 
um  500/0  cr^ö^t  unb  ber  SDJei^rertrag  allein  beö  XabaU  auf 
5,1  SDJinionen  ^funb  ©terting  gefc^^t.  £)ie  ©teuer  auf  fWffige 
23rennfloffe  nntrbe  um  3  d  pro  Ballone  er^iJ^t  unb  bk  ©teuer 
auf  [ogenannte  ^atentmebijinen  oerboppelt.  ^m  (Jinfc^ränfung 
6er  STuögaben  für  eingefüi^rte  Sujcuöartifel  wtxbm  bei  2luto* 
moBiten,  gilmö,  U^ren,  Xafc^enu^ren,  3}2ufifinflrumenten, 
©piegelglaö  unb  »^üten  ^ölle  oon  35,5  0/0  beö  Söerteö  erhoben ; 
bat  €rträgniö  l^ieroon  wirb  auf  runb  2  SÄiltionen  ^funb  ©terling 
gefc^^t.  Snögefamt  [ollen  auö  ben  Äriegöfleuern  für  1914/1915 
ungefähr  17  SS)2iHionen  ^funb  (Sterling  unb  für  1915/1916 
nm^  35  2[)?illionen  ^funb  (Sterling  bereitgejlellt  «werben;  ber 
oollc  (Steuerertrag  im  ^'fyu  mvb  bagegen  auf  107  2[)?itlionen 
^funb  Sterling  gefd^^t.  Die  ^ri^ö^ung  ber  ^ofls,  Telegramm* 
unb  $telep^ontarife,  t>or  allem  bk  2l6fc^ffung  beö  .^alfpennp* 
portoö,  mu^  tt>eitere  5  üJJillionen  ^funb  (Sterling  einbringen. 
B<i)lk^lki)  foll  bk  nac^folgenbe  S^abelle,^  bk  dm  Überficljt 
über  bm  entfprec^enben  Xeil  ber  2(uömeife  ber  23anF  »on  ^ng* 


aSettäge  in  5}ttUtonen  9Jlarf 

SluSjDctStag 

gjJetanbeftanb 

OlegtctungSs 
ft(l^etf)etten 

Slnbere 
Sic^erl^eitcn 

1914 

28.  3anuav 

22.  3uK      

29.  3ult 

891 
803 
779 
552 

229 
220 
220 
221 

698 
673 
946 

6,  Slugufl 

1267 

1)  5"faitt»««n9«n^«Qt  naü)  ber  „übctft<^t  über  ben  @tanb  ber  l^aupts 
fäd^Itd^flen  *}totenbanfen"  in  ben  „SSoIföreirtfc^aftlid^en  S^tonifen"  ber 
^ai)xhüd)ix  für  ^Rationalöfonomie  unb  (Statijlif  xtnb  ben  97tonatSöberft(^ten 
bet  ^extid^x'x^t  „J)ie  fBatxt",  l^etauögcgeben  »on  2t.  Songburgb« 
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3(ugtcet6ta3 


aSettäge  in  9)tiUtonen  97tatt 


g?ietaat»eflonb 

Olegterunggs 
fid)er^etten 

660 

461 

888 

608 

1081 

505 

1264 

397 

1444 

526 

1420 

303 

1413 

436 

1305 

549 

1101 

911 

1130 

1043 

1235 

1021 

1064 

1043 

1244 

1085 

1346 

913 

1267 

639 

1148 

386 

1049 

378 

1052 

670 

Änbere 

@i(^erf)etttn 


13.  2tugujl  .    .    . 

26.  atugufl  .  .  . 
30.  @eptemb«T  . 
28.  Ottobn  .    .   . 

25.  g?ot>emb«     . 

30.  Dejembct  .  , 

1915 

27.  3anuat     .    . 

24.  Februar     .    . 

31.  Wä^     .    .    . 

28.  2lpril     .    .   . 

26.  gjlai  .... 
30.  3unt  .... 

28.  3uU  .... 

25.  Äugufl  .   .   . 

29.  ©eptembet 

27.  Dftobet  .  . 
25.  0(o»cmbcT  . 
29.  Dejembet.    . 


1416 

2245 
2387 
2142 
2226 
2170 

2223 
2104 
2860 
2997 
2786 
3124 
3927 
2843 
2703 
1974 
1962 
2290 


tanb  enthält,  norf)  über  bk  Snanfpruc^na^me  beä  furjfrtfltgctt 
95<xnffre£)itcö  bnxd)  bk  englifc^  Sicgterung  2(uffcf)Iu^  geben. 
2Iuö  ber  .^ö^e  bcv  SInlagen  i\i  aber  im  allgemeinen  ju  erfennen, 
ta§  biefe  3nan[prti(^na^mc  5er  23anf  oon  (Jnglanb  eine  »er* 
^Itniömä^ig  geringfügige  gu  nennen  ifl. 

25e5eittenb  [eiteriger  aU  (Jnglanb  würbe  granfrei d)0 
bk  ginanjientng  feiner  .^riegsfoften,  wdl  erftenö  bie  öinanjs 


*)  Stnge^nbet  orienttert  ein  2tuf fa$  »on  €.  Ä  a  u  f  m  a  n  n ,  S5te  ^tnanj- 
unb  2Birtf<^aft6lage  5ranfrei(^§  im  Ätiegc,  mit  einem  0^ad)ttag ;  im  '2tr(^io 
für  ScjiatoiJTenfc^aft,  40.  Sonb.  Tübingen  191 J,  (Seite  431  unb  726, 
fonne  btei  2tuffä$e  im  93an{:2tt^i»,  H.  3a^rgang,  »on  J^.  J^attung, 
g.  Äöbnet  unb  2B.  2o$. 
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Frtfiö  öom  ^rü^ja^r  1914  auf  bem  franjöfifc^en  ^apttalmarfte 
üicl  jltärfcre  SScr^cerungcn  angerichtet  |)atte,  alö  auf  bem  eng* 
lifc^en,  unb  weil  jtüettenö  feine  ©taatöfinan^en  für  einen  großen 
^rieg  noc^  meniger  oorbereit€t  n>aren.  Die  Durchführung  beö  großen 
Stüfhtngöprogrammö  in  b€n  testen  Sauren  l)ütU  ba^  franjöfifd^ 
S5ubget  in  Unorbnung  gebracht;  über  bk  Deckung  ber  beträcf^ts 
liefen  2)?ef)rauögaben  fonnte  man  fic^  im  Sanbe  nic^t  einigen, 
unb  bk  franjöfifd^e  ginanjöerwaltung  mußte  ba^  öom  '^inani^ 
minifler  im  ^tü1)i<ä)v  1914  auf  2,4  SJJilliarben  grancö  am 
gegebene  Defizit  huvci)  bk  Smiffion  furgfrifiiger  ©c^a^fc^eine 
bfc^en,  bk  bmä)  eine  erft  Jurj  üor  2{uöbruc^  beö  ^riegeö  üom 
Parlament  benjÜligte  SVa^/oige  2(n(ei^e  t>on  805  SOJittionen  ^rancö 
3um  ^urfe  tjon  91  o/o  unb  burd^  eine  ^infommenjleuer  abgelöft 
werben  foHten.  Daö  ©ieuerprojeft  tt)urbe  gleid;  Ui  95eginn  beö 
^riegeö  fallen  gelaffen;  bk  ©nja^lungen  auf  bk  40fac^  über? 
jei^nete  2(nlei^e  blieben  jum  größten  Xeile  auö  unb  betrugen 
am  ^nbt  ber  (Jinjabiungöfrifl  3lnfang  Dezember  1914  bloß 
515  9)2ttIionen  g'rancö.  Unter  foId>en  Umffcänben  f;atte  man 
natürlich  oom  erften  2tugenblic0  an  mit  großen  (Schwierigkeiten 
ju  fämpfen  unb  jog,  weit  fic^  ber  S5efc^ffung  üon  3)JitteIn 
öuf  bem  SBege  beö  ^rebitö  junäc^fl  aHcrlei  ^inberniffe  in  ben 
®eg  ftellten,  in  immer  ftärferem  2)?aße  bk  23an?  öon  g^ranf? 
reicf>  für  bk  25ereitjl:etfung  ber  für  bk  ,^riegfübrung  erforberlic^en 
©etbmittel  jur  Jpilfeteiflung  ^eran.  Die  SSorfcf;üffe  ber  25anf 
an  bk  ©taatöfaffe  fliegen  faft  ununterbrocI;en  öon  Söoc^e  ju 
2öocf>e;  im  ©eptember  1914  würbe  bereite  bk  ^öc^f^grenje  beö 
SSorfc^ffeö  auf  6  SJJiHiarben  ^vam^  erweitert  unb  mußte  im 
Wlai  1915  noc^malö  W  auf  9  SDJiHiarben  erhöbt  warben;  taU 
fäd^Iici^  ndbern  fie  fic^  auc^  ^mU  fi^on  ber  enormen  ^öbe 
t)on  8  SJJZiniarben  jjrancö»  Um  bk  Siegelung  ber  amerifanifc^cn 
3<tbtungöoerpftirf)tungen  bewerFjlelligen  ju  fönnen,  oerfucf;te  bie 
g'inanjöerwaltung  im  (September  1914  in  O^eupor!  Ui  ber 
^irma  S.  ^.  5i)?organ  eine  größere,  fejle  2(nteibe  aufjunebmen, 
bod^  fc^eiterten  ibre  SSemübungen.  (it\i  ein  Sabr  fpäter  fam, 
wie    bereite    erwäbnt,    eine    engtifcb  -  franjöfifcbe    2lnleibe    in 
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größerem  Umfonge  in  2(mcriFa  juflanb«.  I^agegcn  getang  tt, 
ttuf  bem  :2on5oncr  2)Zarft  303  ^iUiomn  ^roncö  unb  in  ^^cu^ 
t)orf  207  Wliüiomn  Jwncö  5  o/oigcr  ©cf>a|roccf)fct  mit  einjähriger 
!2auf§eit  unterjubringen,  wk  über^upt  hirjfrifliger  unb  fjoc^s 
oerjinöticf)er  ^rebit,  l^au^tfäcMid^  in  Jorm  oon  @cf>a^fc^inen 
unb  <S^^tt>ed>fern,  in  minimalen  25eträgen  oon  10 — 50  'SRiU 
(ionen  ^Jfw^b  Sterling  ober  T)oUax  in  (Jnglanb  unb  Olmerifa 
meifl  ol^ne  ©c^roierigfeiten  ju  ertongen  ttxir.  Da  aber  bcr  ^rlöö 
ouö  all  biefen  ^rebitoperationen  nic^t  lange  öor^ielt,  unb  auc^ 
bii  25anF  oon  ^nglanb  eine  grö§ere  2lnlei^e  oon  1550  SQJiltionen 
^rancö  nur  gegen  bit  Übenwifung  wn  500  9J?illionen  grancö 
tn  @olb  genxl^rte,  oerfurf^te  man  yon  D^loöember  1914  d^  im 
Snlanb  oon  bcn  zahlreichen  fleinen  ^apitaliflen  burcft  @cl)affung 
t)on  brei#,  feci^ö=  unb  jroölfmonattirf^en  Dlationaloerteibigungö« 
bonö  mit  5  o/oiger  -SSerjinfung  in  2lbfc^nitten  oon  100,  500 
unb  1000  ^rancö  bit  erforberlic^en  9)?ittet  ju  erhalten.  2lm 
fangö  nxir  ber  Erfolg  ein  jiemlic^  geringer,  U^  bit  25anF  oon 
g'ranfreic^  fic^  bereit  erflärte,  bit  25onö  unter  günftigen  25es 
bingungen  ^u  bisfontieren.  Smmcrl^in  maren  U^  ^nbe  3cinuar 
1915  nic^t  me^r  alö  2%  3?Jilliarben  ^rancö  abgefeßt  worben. 
Deöbalb  mu§te  man  eö  (Jnbe  gebruar  1915  fc^lie^lic^  boc^ 
mit  ber  2(uögabe  einer  feflen,  langfriflligen  3(nlei^e  oerfud^en« 
®ie  tt)urbe  in  ^orm  oon  5o/oigen,  mit  zehnjähriger  ?auffrifl 
auögefltattcten,  5  Sö^re  un!ünbbaren  Ülationaloerteibigungö« 
Obligationen  begeben.  Der  ^miffionöFurö  oon  9672*^/0  flellte 
fi^,  ba  bit  ^infen  für  ein  ^Ibeö  3<»br  bur^  Slbjug  glei^  im 
oorauö  bega^lt  nmrben  —  ein  in  ber  ginanjgefi^i^te  neuartiger 
gatl  — ,  in  SBirflicbfeit  auf  94  o/o.  Die  Slnlei^e  «Ktt  fleuer« 
frei  unb  nnirbe  o^ne  SScgrenjung  beö  .?)6c^flbetrageö  hi^  auf 
weiterem  ftänbig  jum  SJerFauf  angeboten;  bit  biö^cr  begebenen 
9lationaloerteibigungöbottö  fowo^l,  toit  bit  37?% ige  SJente  oom 
Sruli  1914  burften  in  3^^lung  gegeben  it>erben,  lefeterc  fogar  jum 
^miffionöfurö  oon  91  %.  2lber  trofe  ber  günfligen  35ebingungen 
unb  aller  SffeFlame  mar  ber  Erfolg  ein  geringer.  9larf)  ben 
?[)?itteilungen  beö  g^inanjminiflerö  Slibot  ttwren  hii  ^nbe  Wlai 
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ca.  2  5D?tlItarbcn  ^mncö  untergebracht,  boti)  entfielen  baöon  ollein 
me^r  alö  bie  Jpälfte  öuf  ben  Umtaufe^  oon  S3onö  unb  ber 
3V2  o/o  igen  S^ente.  @o  Ja^  man  fic^  aufö  neue  gejmungen,  bte 
6ettebteren  furjfrifttgcn  95onö  mieber  in  ben  SJerfe^r  ju  bringen, 
unb  i^re  €mif[ionögren3e  mufte  jum  mieber^olten  ^o.U,  bieö« 
mal  biö  auf  6  9)JiIIiarben  ^rancö,  erl^ö^t  merben.  T>m  ganzen 
©ommer  ^inburci^  be^atf  man  \iä)  im  Snianb  neben  ber  Snan* 
fprucfjna^me  ber  25anf  öon  ^ranfreid^  mit  bem  bur^  genxtttigc 
fRdlamt  unterfitü^ten  SS^rfauf  oon  D'lationaberteibigungöbonö 
unb  ^Obligationen  notbürftig  weiter;  im  2luölanb,  in  Sngtanb 
unb  2{merifa,  nmrben  fortwä^renb  unter  oft  rec^t  'garten  25e« 
bingungen  Furjfriftige  @c^a|n>erf;fet  ufm.  in  madigen  S5eträgen 
abgefegt  unb  ferner  oon  feiten  ber  25anFen  furjfrijlige  ^rebite 
aufgenommen.  Scr  ©efamtertrag  all  biefer  Operationen  00m 
t.  Sluguft  1914  an  hi^  jum  31.  OFtober  1915  wivb  mä)  einem 
23ericf)t  ber  g^inanjFommiffion  beö  ©enateö  fotgenberma§en  am 
gegeben,  n?obei  befonberö  bk  Ziffern  für  bk  Obligationen  gegen* 
über  ben  2tngaben  ^ttbotö  eine  nic^t  aufgcFlärte  2^ifferenj  auf* 
weifen :  0 

a^orfc^üffe  ber  95anF  oon  ^ranFreic^ 7000,00 

SSorfc^üffe  ber  35anF  oon  Sllgerien 75,00 

Obligationen  ber  nationalen  SSerteibigung : 

in  bar 2388,178 

gegen  Umtaufd)  oon  23onö 345,620 

25onö  ber  nationalen  SSerteibigung  noct)  2lbjug  ber 

3infen  ufm 8319,588 

3V2  "loW  omortifable  3rnlei^e 462,263 

Sluölanböbonö:  ^nglanb 1028,976 

SJereinigte  Staaten.       135,716  1164,692 

Snglifc^ifranjöfifc^e  Slnlei^e  in  ben  SSereinigtcn 

©taoten 1250,00 

^ufammen :     2 1 005,34 1 

')  maä)  ber„93oH6n)trtfd)afttt(^en  S^ront!"  bet  3;a^rba(^er  föt  «national^ 
öfonomte  unb  Stattflif  »om  Dftober  1915,  (Seite  715. 
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$lro^  bcr  erfl  tm  (September  1915  abgefc^toffenen  engli'fc^ 
franjöftf^n  DoUavanUi^t  ^örte  man  im  D^looembec  fc^on  wieber 
oon  ben  93cmübungen  ber  ©taatö*  unb  ^rioatbanfen,  ftc^  in 
2(merifa  ©elb  3U  oerfc^ffen.  2)ie  ^arifer  ©roPan!en  fc^Ioffen 
öuc^  tat\äd)Ud)  mit  ber  ÜZeuporfer  SJJJorgangruppe  unb  mtt  bcr 
g't'rma  23enrig]^t  &  (5o.  jttjct  tt>eiterc  Stbfommcn  oon  jufammen 
225  3J?intonen  ^rancö  Jpanbelö*  unb  23anfFrebtte  ju  einem  ^inö* 
fu§c  öon  7  0/0  ab.  3m  Snianb  nxir  injroifc^en  tängfl  bie  Sluö- 
gäbe  einer  neuen,  tangfrifligen  ^riegöanlci^e  angefünbigt  worben, 
bie  jeboc^  oon  Wlonat  ju  9}?onat  i>erfc^oben  nntrbe.  Srfl  Stnfang 
Qtooember  gelangte  fie  unter  bcm  floljen  DZamen  „©iegeöanlei^e'' 
3ur  2luögabe  unb  jn)ar  in  ^orm  einer  50/oigen,  oor  1923  nic^t 
rücfja^Ibarcn,  fleuerfreien  Sfente,  bie  ju  einem  ^rö  yon  88  0/0 
in  unbegrenzter  ^ö^e  jur  ^^t^nung  aufgelegt  nnirbe;  für  SSar? 
j<t^Iungen  nwr  eine  SSergütung  oon  3/^0/0  gcn>äbrt.  ©eflattet 
nxxr  ber  Umtaufe^  ber  3V2  °/oigen  amortifablen  Stente  jum  Äur^ 
oon  91 0/0^  fecr  3  o/oigen  ewigen  9tente  ju  einem  Drittel  beö 
^eic^nungöbetragcö  jum  ^urö  oon  66  0/0,  ber  ^flationaloerteibi* 
gungött)e^fc(  jum  9^ennn?ert  unter  STbjug  ber  ^infen  00m  Sei^i: 
nungötag  Ut  jur  JäUigfeit  unb  ber  Sflationatocrteibigungöobti« 
gottonen  jum  ^urö  oon  96  0/0  in  ooHcr  ^6^  beö  gezeichneten 
25etrageö.  STuc^  bk  ©parfaffen  unb  bk  23anf  oon  ^ranfrei^ 
felbfl  gemalerten  gemiffe  SSergünfligungen,  wie  S5eoorfc^uffung 
ufm.  2)00  ^rgebniö  rcurbc  mit  15139  SJ^iUionen  ^vanc^  be« 
Ziffert,  mooon  aber  nur  ca.  6  9}?iniarben  g'rancö  25ar,3cic^nungen 
barflcHen;  ber  0{efl  entfällt  auf  bk  rcic^lid^  auögenü^ten  Um« 
toufc^ungen,  oon  benen  no^  baju  nur  ein  Xzii  eine  ^unbierung 
ber  fc^n>ebenben  ^iegöfc^ulben  bebeutet,  ^ö  2(uö(anb  ^t  tro§ 
alter  2rnpreifungen  nur  800  5)2inionen  g^rancö,  baoon  (Jnglanb 
allein  60.0  SKitlionen,  beigetragen,  unb  cö  ift  namentlich  Ui 
^nglanb  zweifelhaft,  ob  man  biefe  alö  SSarfubfFriptionen  gelten 
laffen  Fann.  2^aö  ©efamtergebniö  biefer  fogenannten  ,,@icgeö' 
anleite"'  blieb  jebenfallö  mcfentlid^  ^intcv  ben  (Jmxirtungen  unb 
oor  allem  hinter  ben  2lnforberungen  jurücf. 

SSon  ber  Sinfü^rung  oon  ^iegöfleuern  ^at  bk  franjöfif^ 
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Sfcgierung  Slbftanb  genommen;  Exigegen  tfl:  bk  SScrf^ulbung 
beö  ©taateö  Ui  ber  25anf  oon  g^ranFreic^  in  erfci^rccfenbem  SD^a^e 
gefliegen.  Über  btefe  Snanfpruc^nal^me  bet  25anF  in  bcn  »et* 
fc^tebenen  ^^afen  beö  .^riegeö  gibt  bie  nad^folgenbc  fottlaufcnbe 
fRd^e  i^rer  Sluöweife  9(uffc^tu§/)  wobei  izboä)  ju  bemerken 
tfl:,  b<i^  3tt)ifd()en  bem  30.  Suli  1914  unb  bem  28.  Sonuar  1915 
bk  ^mf  !eine  STuömeife  t>eröffentlirf>t  l^at.  So  betrugen  nämtic^ 
t^re  ^orberungen  gegenüber  bem  9}?etanbeftanb : 


2lu6»et6tag 


aScträge  in  ^Jlttltonen  ^rancö 


©olb 


©tlber 


lanbS; 
©ut^aben 


»erfaüenc 


gcftunbcte 
aßec^fet») 


25cbttorcn 

8) 


1914 

29.  Januar 
23. 3utt  . 
30. 3ult     . 

1915 
28.  Januar 

25.  Jebruor 
25.g}lärj  . 
29.2(pnl   . 

27.9]tat  . 
24,3um  . 
29. 3uri     . 

26.  «Jtugujl 

30.  ©cptcmber 
28.Dttobet  . 
25. 9io»ember 
30. 2)ejcmber 


3533 
4104 
4141 

4234 
4239 
4249 
4169 

3913 
3927 
4129 
4266 
4550 
4729 
4835 
5015 


641 
639 
625 

366 

377 
377 
377 

375 
373 
368 
367 
364 
363 
362 
352 


187 
213 
583 
623 

823 
772 
893 

1009 
981 

1015 
995 

1075 


1640 
1541 
2444 

3426 
3286 
3001 
2789 


244 

2423 

259 

2273 

290 

2140 

275 

2060 

280 

1982 

280 

1916 

296 

1868 

429 

1834 

968 
944 
964 

4825 
5209 
5462 
6190 
6520 
7050 
7401 
7541 
8010 
8204 
8742 
6976 


*)  Swffttnmengefletlt  nad^  ben  '^onat^ühtx^\<i)ttn  ber  5ettf(|)rtft  „5Dte 
95anf",  herausgegeben  »on  >2(.  SanSburgb» 

2)  2Bed^felbe(lanb  einf(^lie§H(^  @<]^a^f(^etne. 

8)  Sntplt  bte  .KticgSsorf^üfTe  an  bie  ülegterung  (am  25.  5fJo»embcr 
1915:  7600  5}ltatoncn  5'^ancg)  ctnfct>ftc§li(l^  cine6  feit  bem  1.  3<»nuav  1912 
geroäbrten  „eroigen  93orfd)u|feS"  in  ^öf)€  »on  200  WtUtonen  S'^'^ncS. 
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SBo^t  am  fc^wierigflcn  ober  gcflattctc  \id)  bk  35cfc^ffun9 
ber  2)echingömittet  bei  bcm  finanziell  fc^d)flen  ©egner,  bei 
9iu§Ianb/)  unb  ba^  ifl  i^auptfdc^Iic^  auc^  ber  ©runb,  marum 
wit  über  bk  bortigen  5tn<»näöorgänge  oer^äItniömä§ig  am 
fc^lec^tefien  unterricf)tet  finb.  S^u§Ianb  trat  jwar,  n>ie  bereitö 
cmw^nt,  mit  guten  g^inanjguflänben  in  ben  Jtrieg  ein  unb  fonnte 
bk  bort  befonberö  ^o^en  3}?obiImacf>ungö!oflen  burct)  bk  freien 
Söarbefitänbe  ber  Sleic^örentei,  bk  tat[äcf)lic^  inner^Ib  beö  SJZonatö 
2t«guji  1914  öon  514  SJjiiiionen  3ftubel  auf  219  tOJiliionen 
Stubel  fan!en,  fowie  burc^  bk  (gtreicf)ung  einer  Steige  öon  für 
TOirtfd^ftlic^e  S3erbefferungen  gemährten  ^rebiten  im  25ubget 
unb  burc^  fofortige  ftarPe  3nön[prucf)na^me  ber  3fieic^öbanf  jiem^ 
lic^  mü^eloö  becfen.  Slber  trog  biefer  SSerfugung  über  \)o^i 
25arbeflänbe  fa^  fic^  bk  ginangoerwattung  boc^  halb  gezwungen, 
©elbmittel  burc^  2(ufnabme  oon  2lntei^en,  unb  jwar  »orerfl 
furjfrifh'ger  ÜZatur,  ftüffig  ju  marf)en.  ©c^on  Snbc  2lugujll  1914 
ttJurben  nad^  2}Jittei(ungen  beö  ginanäminijierö  in  ber  2)uma 
im  ^lanbe  400  3??inionen  SRubcI  5o/oigcr  @c^agtt)ec^fel  mit 
^tbiä^riger  2auffrifl  unb  STnfang  September  300  SJJÜlionen 
ffiuUi  4  o/oiger  ©c^agobligationen  mit  öierjä^riger  SJerfalt^eit 
begeben.  Der  größte  Xdl  ber  (Scfwgfc^ine  tt>irb  rno^t  in  bk 
ruffifc^  9ieic^0banf  genxmbert  [ein.  ^ittc  CFtober  erfolgte  bk 
2fuögabc  weiterer  400  SJJillionen  5  o/oiger  (Sc^|amt>eifungcn  mit 
Furjer  SSerfaKjeit,  unb  gu  gleicf)er  ^tit  würbe  eine  5  o/oige  innere 
Sfnlei^e  oon  500  ^iiiionm  fKnUl  mit  einem  Smiffionöfurö 
oon  94  o/o  unb  einer  Sauffrifl  oon  50  Sauren  begeben.  2)€r 
Erfolg  ifl  ttnbeFannt;  ba^  aber  200  iOTillionen  Sflubel  gum  Äurfe 
oon  92  0/0  in  bk  ^ortefeuitleö  ber  ^rebitbanPen  aufgenommen 
werben  mußten,  fpric^t  für  eine  geringe  STufna^mefä^igfeit  bei 
intänbifc^en  ^apitalmar!teö.   ©obann  wanbte  man  fic^  an  bai 


1)  €tne  •au6ftt^trt<^ere"  JJatfleaimg  gibt  %  OtönfelbsSotaIntf, 
©te  rufftfc^e  93oIf6iDirtf<^aft  im  Ärtege;  im  2tt4)ts  füt  @ojtaIn>iffenf(^aft, 
40.  SBanb.  »Cübingen  1915',  Seite  648  ff.;  eine  im  3«"»  1915,  95etlin, 
etfc^ienene  D  e  n  f  f  cb  r  i  f  t :  „Ol  u  f  f  i  f  (^  e  S",  fowic  ein  '2tuffa$  »on  S.  95  a  1 1  o  b 
im  aSonfi'Ätdbi»,  14.  ^ofjrgong. 
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3(uötant).  ^n  ^ngtanb  fonntcn  12  ^iUiomn  ^funb  ©tcrling 
furjfrif^tgc  ©c^a^trcc^fel  nur  gegen  ÜBerfü^rung  öon  8  $D?t(5 
Honen  ^funb  ©terling  6areö  ©olb  on  bte  SSanf  yon  ^nglanb 
ttntergeferad^t  merben,  unb  eine  äl^ntic^e  ^ebmgung  fleHten  auc^ 
bk  2lmerifaner  6et  ber  2(ufnaf)w«  n>eiterer  27  9!)?{nionen  ^funb 
©terltng  ©c^a^med)[eIFvebitö  UiU  tn  Sonbon,  teÜö  tn  ^tn\)ott 
Sn  bev  weifen  33orauöficl)t,  bü^  eine  fefle  innere  3lnlei^e  ben 
gleichen  9}Ji^erfoIg  n>ie  bk  erfle  zeitigen  fönnte,  gab  bk  (^inanj* 
jjemxittung  fortgefe^t  felo^  neue  ©c^afewecbfet  auö,  o^ne  bie 
bercitö  oerfaHenen  einjulijfen,  unb  ber  25e|itanb,  über  welchen 
bk  ruffifd^e  fRmht'hmf  ücrfügte,  ftieg  oom  21.  Januar  19150 
Bio  jum  13»  g'ebruar  um  364  SJJillionen  Stubcl,  oon  639  auf 
1003  9}?inionen  unb  erreirf)te  hi^  ^ittt  2(pril  eine  .^ö^c 
i3on  1287  3)2it(ionen  diuM  unb  biö  €nbe  3)?ai  eine  folc^e  oon 
1697  2)Ztnionen  diuUt  Dlebenbei  aber  manbte  man  fic^  wieber« 
l^olt  f>ilfefuc^enb  an  ba^  Sluötanb,  befonberö  an  bk  SSerbünbeten, 
unb  erreichte  aucf),  ba^  Snglanb  unb  ^^ranfreic^  fic^  nic^t  blo^ 
oerpftic^teten,  atte  in  Sonbon,  ^ariö  unb  dlm\)otf  jabibaren 
SSerbinblicbFeiten  S^lu^lanbö  für  ^riegölieferungen,  fowie  bk 
^tnfen  ber  @taat6fcbailb  unb  ber  oom  <Btaat  garantierten  Sifen« 
babnobligationen  für  bk  weitere  Dauer  beö  Äriegeö  ju  begleicben 
—  alterbingö  nur  gegen  SSerpfänbung  ber  in  €)be\\a  lagernbcn 
©etreibeoorräte  — ,  fonbern  aucb  einen  SSorfcbuf,  oon  650  ^iU 
lionen  ^rancö  gewäbrten.  2lu§erbem  oerfuc^te  bk  ruffifd^c 
g^inanjöernxittung  auf  bem  englifc^en  9}Jarfte  40  SJ^illionen  ^funb 
Sterling  ruffifd^er  0cba^tt)«cf)fet  gu  4  hiß  4V2  ^/o  unterjubringen ; 
ob  mit  €rforg,  würbe  nic^t  beEannt.  3«  gleicher  3^it  würbe  t^r 
tn  STmerifa  ein  neuer  ^rebit  oon  12  SUillionen  Dollar  oom 
3)2organ?@t)nbiHat  eröffnet.  2(ber  all  biefe  jablreic^en  größeren 
unb  Heineren  ^rebitoperationen  im  Snianb  tt>k  im  2luölanb 
fonnten  bem  9?iefenbebarf  btv  ^eereöleitung  nic^t  auf  bie  Dauer 
genügen;  man  mu^te  beöbalb  im  Snianb  aufö  neue  ju  einer 
tangftiftigen  2lnleibe  fc^reiten,  bk  Snbe  ^ebruar  1915  mit  einem 

*)  T>u  »or  btcfem  'Sl.aQt  »ctöffentltd^ten  STugroctfe  ber  ntfftfd^en  ©taatS^ 
&4nf  em^teüe«   über  btc  J^öf)e    beS  ©d^a^wed^fel^cftanbcö   feine  '2rn9aben, 
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3m0fu§  von  50/0  tm  25ctragc  t)on  500  ^ilUomn  fKuM  jum 
^mt  t>on  94  o/o  jur  2(uögabc  gelangte,  ^le  brachte  nneber  einen 
«Ki^erfolg,  im&  tüei't  me^r  alö  bic  Jrjälftc  ber  2lnlei^e  mu§tc 
ju  92  0/0  bei  ben  ^rcbitinflituten  Slufnabme  finbcn.  I>aö  ganje 
^rü^ja^r  ^inburc^  be^olf  man  \id)  auf  bic  alte  ©etfc  meiter, 
unb  erfl  im  vSommer  borte  man  »ieber  öon  größeren  Stnlei^c* 
planen  im  Snianb  tt>ie  im  Sluölanb.  ^u  ^aufe  rourbe  eine 
langfrtflige  5V»o/oige  2rnlei^e  in  Jpö^c  öon  1  SJ^üIiarbe  Stubel 
angefünbigt;  ob  fic  tt>irnicf>  jur  Smiffion  gelangte  unb  mit 
njelc^em  Erfolg,  f^e^t  ni'c^t  fefl;  »ecmutlic^  mcrben  auc^  ^ier 
bie  ruffifc^  ^taaUUtnf  unb  bk  übrigen  23anF=  unb  ^rebit^ 
inftitute  ben  größten  Xiil  l^en  übernehmen  muffen.  Xatfacbe 
ifl  nur,  ba^  bk  OTuögabe  t)on  (Scba^roec^feln  5on  SJZonat  ju  3)?onat 
i\mai)m  unb  nocf)  junimmt;  ^nbe  Cftober  befanb  fic^  bei  ber 
SReic^^banf  ein  $8etrag  öon  über  3  SJZilliarben  9?ubel.  I^aneben 
mürben  nocb  etm'ge  ^unbert  SKillionen  9iubel  ecM^obligationen  in 
23erFe^r  gefegt.  SSon  ben  fortlaufenben  SSerfucben,  im  3Iuö(anb 
(Selb  ju  erholten,  finb  nur  tt>€nige  geglürft,  unb  biefe  mcifl 
nur  unter  brücFenben  25ebingungen.  3«  Snglanb  nmrbe  ein 
^ttbxt  oon  20  iDJiUionen  ^funb  (Sterling  jur  SJerfügung  ge< 
fteWt,  ber  jeboc^  nur  burc^  monatlich  2  ^iüiomn  ^fnnb  Ster« 
ling  auf  englifc^  25anFen  gezogene  2)reimonatön)e^feI  in  2(n# 
fprucf)  genommen  merben  barf.  2)er  ehemalige  ^tinb  ^a^ün 
gen)a^rte  einen  ^rebit  öon  50  fÜJillionen  g}en,  ber  jur  Ballung 
ber  umfangreicfven  japonifi^n  ^riegölieferungen  bienen  foll,  unb 
aucf)  in  STmerifa  nnirben  für  benfetben  3tt>ccß  25eträge  in  nod^ 
geringerer  ^o^e  erjielt.  Über  ben  i^tanb  ber  Äriegöfc^utben 
Siugtanbö  hiß  jum  3uni  1915  gab  bai  „SSetliner  XaQtUaü^^ 
»om  13.  3uli  folgenbe  ^ufammenftetlung : 

1.  2rnlei^ett: 

SVoig«      2tnlei^e  oon  1914 500  SDiiCL' «Rubel 

I.  5 ''/„ige      ainlei^e  oon  1915 500     „       „ 

II.  5V,*'/oige  21nleibe  oon  1915 1000     ,,       ,, 

^ufammen:  2000  mtL  fRuUl 

8* 


tte 


2.  5  o/o  ige  furjfrifiigc  Obligationen  bcr  3flcic^örentei : 

I.  ^miffion  t>om  23.  Stugul^  1914  .    400  Si}?{a.  fKnUl 

II.  Smtffion  t)om    6.  Öftober  1914  .400     „        „ 

III.  emiffion  oom  26.  iJejember  1914  .500     „        ,, 

IV.  Smiffion  t)om    6.  gebruar  1915  .500     „        „ 
V.  ^miffion  oom    6.  gebruor  1915  .    500     ,,        „ 

VI.  ^miffion  oom  27.  «JÄorj         1915     .400     „        , 
^roief tiefte  VII.  Smiffion 1000     „        ,, 


^ufammen:  3700  m\L  SÄubel 
eingctaufc^te  3  Smtffionen 1300     „        ,, 


ajerbiciben :  2400  SÄiü.  SRubel 

Sn  ruffifc^er  unb  auötän&ifc^er  SSaluta: 

(Jmiffton  oom    6.  Öftober  1914  .    .    .  12  Wtiil  ^fb.  @t. 

Smiffion  oom  23.  Dejcmbcr  1914  ..    .  40    „       „      „ 

(Jmiffion  oom  16.  «April  1915  ...  200     „    Slubel 

emiffion  oom  10.  Sfuni  1915  ...  50     „    ^fb.  Ot. 

^ufammen:  1220  mH  SRubel 

3.  4  o/o  ige  Sfleic^öfaffenfc^ine : 

I.  (Jmiffion  oom  22.  2Iugufl  1914  .    .    .    300  sjÄiU.  SÄubel 
IL  SmifiTon  oom  27.  2)?clrj     1915  ...    300     „        „ 


3u[ammen:    600  mu,  3iubel 

4.  „^rebitoperation"  in  ^ranfreic^: 
625  Sniaioncn  grancö 255  WliU.  SKubel 


Snsgefomt:  6475  mit  SRubel. 

9tber  aud^  %n  .^riegö  jl  e  u  e  r  n  l^at  Siu^Ianb  feine  ^uftuf^^t 
genommen,  unb  ber  ruffifc^e  g'inanjminifter  l^atte  fogar  frfjon 
gtetc^  nac:^  :25eginn  beö  ^riegeö  eine  füzi^t  oon  neuen  ©teuer* 
projcften  angefünbigt.  ^iöi^er  oernnrfüc^t  würbe  eine  (Jr^ö^ung 
ber  fläbtifc^en  ^mmobiliarfleuer  auf  8  o/o,  ber  ^ibitfafleuer  um 
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2  9fu5ct  pro  ^6itfa  (=  ^üttt),  btx  inbufiricttcn  ^auptfTeucr 
um  50  o/o,  t>cö  25ncfportoö,  ber  itclcgrammgcbü^rcn  unb 
Sifcnba^nfa^rfarten ;  geplant  tvat  eine  25eileuerung  beö  ^in« 
fommenö  oon  Sinjelperfonen,  2tnfialten  unb  ©efeUfc^ften,  bte 
mit  einem  ©teuerfu^  t)on  1,6  o'o  bei  ja^rlic^en  (Jinfommen  oon 
me^r  olö  1000  'Siuhd  ein|'eßte  unb  hiß  ju  8  o  o  bei  ben  f;öcf)flen 
^infommen  abgejluft  nxir,  femer  eine  ^erfonolflcuer  in  t>er 
Jpe|)e  öon  6  9?ubel  jä^tlid)  für  olle  Wlänmt,  bk  tjom  9?2ilitär= 
bienfl  befreit  finb,  unb  f^Iiepc^  eine  ^riegöbienflerfa^fleuer 
für  alle  &ti>kU  unb  25eoölFerungöteiIe  SHu^Ianbö,  bk  himn 
Äriegöbienfl  Iciflen  muffen.  Den  ©efamtertrag  biefer  beteuern 
fc^^te  ber  ginan^minifter  ouf  85  2??inionen  9lubel;  i^re  2)urc^s 
fü^rung  fc^int  ober  bisher  no^  nic^t  in  bk  .^<mb  genommen 
»orten  ju  fein.  2)agegen  bürfte  fic^  ber  ^lan  einer  Steuer 
auf  eteftrifc^e  Energie  unb  ^raftmafc^inen  aller  2(rt,  ber  iiteuer' 
er^ö^ungen  für  ^"cfer,  ^ünb^öljer,  Xee,  Xohal^  ber  Slci^ös 
genjerbefteuer,  ber  ^infü^rung  s?on  flaatlic^en  Sottericn  unb  ä^n- 
U(i)i  £)bieftc  oettüirFIic^t  ^ben.  DZamentlic^  ^<xt  man  eine  SSes 
fteuerung  in  SÜJJonopotform  in  SSorf^lag  gebraut,  n>03u  3ünbs 
^öljcr,  Xee  unb  XaUif  in  erjler  !2inie  auöerforen  nxiren;  ba^ 
^ünb^oljmonopol  follte  tro^  ber  bereitö  bcjle^enben  f;o^en  SSes 
fleuerung  nocf)  eine  2}Je^reinna^me  t>on  25  ^iUiomn  fKuUl 
bringen  unb  bat  Steemonopol  jlatt  ber  bisherigen  ©teuereinna^me 
ouö  biefem  ©enufmittel  oon  70  STiillionen  9?ubel  eine  jolc^e 
oon  244  5J}Jinionen  S^tubel.  3Iuc^  ein  Olap^t^o?  unb  ein  äJerfic^e* 
rungömonopol  \}ütU  ber  ginanjminifler  angeregt;  bo^  tfl  über 
bat  vg^icffal  biefer  9}JonopoIptäne  ni^tö  weiter  me^r  Utannt 
geworben.  Sn^efamt  ^at  man  bit  Summe  beö  auö  all  biefen 
Steucrneueinfü^rungen  unb  ^r^ö^ungen  flie^enben  3}Je^rö  auf 
488  SKillionen  Siubet  für  bat  Sa^r  beziffert. 

Sc^Iic^Iic^  fei  ^ier  noc^  eine  Überfielt  über  bit  2tuött>eife 
ber  ruffifc^en  Staatöbanf  n>iebergcgeben,0  auö  ber  man  fic^ 


1)  Su^ammenQt^eUt  na(^  htx  „überfielt  über  ben  @tonb  bet  ^oupt^ 
fä(^rt(f>flen  ütotenbanfen"  tn  ben  ,,9?otfSn>tttf(^aftltc^en  S^tonifen"  bet  3a^rs 
bii6)tx  für  O^attonalötonomie  unb  Statiftif. 


^udwetgtag  ^) 


ItS 


ietTäge  tn  9JttlHonen  97tatf 


@olb 


©ilbet 


2lu6lanbgs 

®utl^ab«n 
bofelbfl 


9GBc(^fe( 


2oms 
barb 


gffeften 


©onfltge 
Einlagen 


1914 
29.  Januar  . 
14.3ult  .  . 
14.  Slugufl  . 
29.  Stugufl  . 
2I.@eptember 
29.Dftobcr  . 
29.  «Kosembet 
29.  Dejembet 

1915 
29.  Januar    . 

l,97lärj  .  . 
29.g»ärj  .  . 
29.2rprtl  .  . 
29.  ^ax  .  . 
29.  >m  .  . 
29.3uK     .    . 

5,  ©eptember 
29.  (September 
29.Dftober  . 
29.  giocember 
29.  TxitmUx 


3288 
3455 
3467 
3472 
3483 
3505 
3357 
3356 

3364 
3389 
3394 
3398 
3400 
3407 
3410 
3425 
3436 
3452 
3474 
3481 


140 
159 
136 
127 
112 
89 
96 
103 

104 

112 

114 

117 

119 

120 

116 

69 

49 

53 

66 

80 


359 
311 
252 
252 
468 
466 
465 
463 

332 
304 
302 
301 
300 
235 
195 
113 
83 
77 
493 
583 


1200 
877 
1537 
1572 
1913 
2258 
1379 
1335 

1218 
1191 
1068 
887 
871 
884 
856 
872 
964 
909 
845 
849 


1085 
790 
1052 
1042 
995 
1049 
1189 
1097 

1029 
977 
1272 
1051 
1845 
1693 
1634 
1639 
2187 
1871 
2355 
1942 


223 
230 
235 
237 
221 
219 
270 
316 

280 
233 
218 
189 
219 
240 
293 
291 
296 
353 
450 
560 


216 

265 

1239 

916 

749 

708 

1810 

1961 

2718 
3341 
3512 
4275 
4472 
4612 
5144 
5902 
6420 
7722 
8100 
7979 


Über  t^rc  flatFe  Snanfprud^nal^me  an  furjfrtftigem  ^ubit  oon 
feiten  btv  Sflegtcrung  jur  ginanjierung  ber  ^rtegöFofien  ein 
guteö  S5il£>  machen  fann» 

Übet  bie  Decfungöma^na^men  ber  übrigen  !riegfül;renben 
©taaten  if^  nic^tö  Sßefentlic^eö  mitauteilen;   eö  ifl  bieö  meifi 


1)  neuen  @ttU. 
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oucf)  gar  ntcf)t  möglid),  rocil  ^uyerlaffiije  \!llad)t\d)tcn  oft  ßän^Itd^ 
fehlen,  ^n  großen  unb  ganzen  werben  \\c  roo^t  alle  auf  bem 
SBegc  me^r  ober  roeniger  furjfriftigen  ^rebitö,  I;aii|)t[äc^Iid[> 
Ui  i^ren  üSerbünbeten,  bte  nötigen  Wlittd  aufgebracht  ^aben. 
2l(ö  Stuöno^me  üerbient  nur  Stalten  ^erüorge^oben  ju  tuerben, 
bem  tic  Sßk)tntäcf)te  gerne  gejiattetcn,  roentgflenö  in  biefer  Jöins 
fi^t  feine  (SteUung  alö  felbftänbige  ©ropmac^t  3U  bennif^ren.  Surc^ 
bk  oon  minbeftenö  IDftober  1914  ah  betriebene  geheime  WlohÜP 
moc^ung  Ui  ^riegöbeginn  im  3}Jai  1915  f^on  mit  einer  <£c^ulb 
oon  CO«  4  SJIißiarben  2ire  bela|let,  t>on  benen  naci^  guoerläffigen 
9lac^ric^ten  feine  neuen  SSerbünbeten  nic^t  me^r  aU  '/^  WliU 
liarben,  ju  5  0/0  öer^inft,  in  bar  üorgefc^ffen  ^aben,  trat  eö, 
nac^bem  auc^  im  Januar  1915  eine  innere,  10  Sa^re  unfünb? 
bare  imb  ju  4V2  °/o  öerjinölic^  2lnlei^e  in  ber  J^ö^e  oon  1  '^dU 
liarbe  2irc  Ui  einem  2luögabefurö  öon  97  0/0  nur  mit  iKü^e 
unb  mit  ^ilfe  ber  25anfen  untergebra^t  mcrben  Eonnte,  in  jiems 
lic^  trauriger  g^inan^oerfaffung  in  ben  ^rieg  ein,  Dieö  äußerte 
fi^  ou^  barin,  ba^  ber  ^rieg  hi$  je^t  ^auptfä^li^  burc^  jabl^ 
rei^e  furjfriftige  ^rcbito|>erationen  im  Sntanb  tt>ie  im  be* 
freunbeten  imb  neutralen  2lu8lanb  finanziert  »orben  ifl.  (rinen 
Xeil  feiner  Sluölanbefäufe  fu^te  eö  mit  ®cf>a^fc^inen  in  fran= 
jöfifi^r  unb  engtif^er  ©ä^rung  ju  bejaWen;  unter  Q}axar\tit 
g^ranfreicbö  foll  i^m  in  ber  Union  ein  ^rebit  öon  90  3)iillionen 
X)oUat  eingeräumt  roorben  fein.  3nt  Suni  würbe  bit  crjte 
eigentliche  Kriegsanleihe  Ui  4V2<'/oiger  SSerjinfung  mit  einem 
Smiffionöfurs  oon  950/0  gur  ^eic^nung  aufgelegt;  boc^  braute 
fie  tro§  ber  ^eftigflen  2lgitationen  ftatt  ber  emxirteten  2  hi^ 
2V2  SKilliarben  £ire  nur  1,1  5i}?ilitarben,  einf^liep^  ber  feflen 
^Beteiligung  beö  25an!enfonfortiumö.  (So  mu^e  man  fiel)  mit 
©rf>a|fc^einen  unb  kleineren  englifc6en  2)arlef)en  «weiterhelfen; 
bie  ^offmmg,  bur^  eine  gro^e  englifd^  Slnlei^e  für  ben  Xreu* 
brucl;  belol;nt  ju  werben,  f^int  an  ben  t>on  ßngtanb  geftellten 
25ebingungen  cnbgültig  gef^eitert  ju  fein.  Snt  Cftober  oer^ 
fc^fte  man  fic^  mit  oieler  Wlü^t  wieber  in  ■RtWi)ovl  einen 
Krebit  oon  25  2)2illionen  2)ollar  gegen  6  o.'oige  ©^a§tt>ecbfel 
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mtt  cinja^ngcr  Souffrifl.  Stn  DcjemBcr  würbe  fc^ttcp'c^  eine 
neue  fefte  innere  Stnlct^e  ju  5  o/o  un&  einem  SmiffionöFurö  öon 
97,50  o/o  mit  Umtaufc^red^t  für  ölte  Sfnlci^cn  gegen  3u3<i^i«n9 
öon  2V2®/o  öngeFünbigt,  über  bercn  €rfoIg  mon  aber  Ui  btt 
fc^Iec^ten  ttnrtfrfKiftIic](>cn  Söge  Stölicnö  üon  öorn^erci'u  im 
^tt>eifel  fein  fönn.  Ölu^crbem  finb  noc^  joi^Ireic^e  ^ricgö* 
ficuern  jur  Sinfü^rung  gelongt;  bk\t  befle|)en  befonbcrö  ciuö 
einer  ^r^ö^ung  ber  Sinfommcnfteuerfä|e,  bcr  greife  ber  mciften 
Sxtbaffortcn,  ^i^antn  unb  ^i^avttttn  (^tatien  f;ot  bekanntlich 
b<iß  XabaFmonopol),  bcr  ©teuer  auf  (Spirituofcn  um  20  Sire 
für  ben  tüafferfretcn  ^eftoliter,  ber  95iers  unb  ^ucferfteuer, 
fott>te  ber  ^fleueinfü^rung  einer  ©teuer  für  biejenigen,  ioeldf)e 
feinen  militärifc^en  X>knfi  tun,  einer  ©teuer  auf  SÜiineralöle 
in  J^ö'^e  t)on  8  Sire  für  bm  2)of>pel3entner  unb  einer  befonberen 
Steuer  auf  ^infommen  t>on  SJermaltungöratömitgliebern  üon 
2(Ftiens  unb  ^ommonbitgefellfc^ften,  ferner  auö  ber  (5r^öf>ung 
i>er  ©cbaubefleuerfä^e  unb  bcr  O^cucinfü^rung  einer  Siiw'  unb 
2lutofteuer,  einer  ^ricgögcwinnfleucr  unb  oiclen  anberen,  fcl^lie^« 
lic^  auö  ber  „Umgcf^altung'',  b.  ^.  ^r^ö^ung  einer  S^ci^c  öon 
©cbü^^ren,  ©tempeln,  Xojren,  ber  ^ofttarife  ufm.  Saö  ©cfamt* 
crgebniö  all  biefer  SOJa^nal^mcn  mirb  für  bat  Sö^r  auf  beino^e 
250  Sy^illionen  Sirc  gefc^^t;  neucflcnö  trat  nocl^  eine  2lbgobe 
auf  iben  J^nbcl  mit  Scbcnömitteln  in  ^öl^e  oon  1  o/o,  fowie 
Stnöerungen  in  ber  <Bal^'  unb  ^""^^oläbejleuerung  ufw.  unb 
ein  „^ricgöjei^nt"  ^inju,  tt)os?on  noc^  einmal  80— tOO  SD^il* 
lionen  2ire  2}?el^reinna^mcn  cmxirtet  nscrben» 

2.  ©ermel^rung  beö   23an?notens  unb 
^aptergelbumlaufö. 

^aben  wk  im  oorauögc^cnbcn,  wenn  aud^  nur  annä^ernb 
genau,  tie  DecFungömafna^men  ber  ^auptfäc^lidjflcn  frieg« 
fü^renben  ©taaten  ^infid^tlic^  i^rer  ©licberung  in  2lnlci^en  unb 
©teuern  Fennen  gelernt,  fo  [oll  im  folgenben,  an  jmeiter  ©teile, 
ber  SSerfuc^  gemacht  merben,  einen  ÜberblicF  barüber  ju  geben, 
ir>tc  unb  in  tt>elcl[)em  SJZa^e  [ic^  bk  gleichen  Sauber  bur^  eine 
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SScrmc^rung  U$  Umlaufet  ii)nv  25onFnoten  unb  i'^rcö  ^aTpkv^ 
gclbcö  mciterc  SJJittel  gut  25eflreitung  5er  ^ricgöauögabcn  ju 
bcf^ffcn  sxr[ud)t  ^ben.O 

Ober  den  SJefllanb  an  gcbecften  ^apierumlaufömittetn,  baupt^ 
färf;Iicb  an  ^nfnoten,  bejie^ungönjeife  über  bciö  mctallifc^ 
2)erfungöoer^ältniö  in  bcn  oerfc^iebenen  (Staaten  [inb  wir  ja 
an  ^nb  ber  25anFauön>ei[e  ber  betreffenden  fRtid)^'  unb  (Btaat^f 
hanhn  ocr^ltntömäptg  gut  unterrid)tet.  Ikjgegen  fehlen  unö 
fafl  ganj  alle  offiziellen  2lngaben  über  bii  Umlauföböl;e  beö 
eigentlichen  ^apiergelbcö ;  eö  fc^eint  ieboc^,  txi^  butd)  bie  Sr* 
fa^rungen  ber  früheren  ^^iten  gewi^igt,  !eineö  ber  Sänber  biö 
je^t  jur  5(uögabe  t?on  reinem  ^opiergelb  in  einem  beben!li^en 
Umfange  gefc^ritten  ijl.  Sßir  wiffen  aber  bereite,  bof  babur^ 
nodf;  lange  ?eine  SJermeibung  jcgli^r  ©efa^r  für  SBä^rung, 
,^rebit,  SSolf öwirtfc^ft  ufm.  bebingt  ift,  felbfl:  nic^t  einmal,  wenn 
tk  2luögabe  oon  ^apiergelb  ganj  unterbleibt,  fonbern  ha^  für 
i)k  25en>ertung  ber  uneinlöölirf)en  ^^tpierjal^lungömittel  roegcn 
i^rer  Sigenfc^t  alö  ^rebitpapiere  nur  i^re  Qualität,  b.  ^.  bk 
©Ute  ber  SBertgrunblage,  auf  bk  \id)  b<i$  SSertraucn  ftö^en  mu^, 
mafgebenb  ifi. 

SnScutf^lanb  nmrbe  Ui  25eginn  beö  Äriegeö  berSleic^ö^ 
friegöfc^g,  fomie  bk  gema^  §  7  beö  (?Je[efeeö  über  ^nbcrungen 
im  g^inanjmefen  t>om  ^li  1913  angefammelte  ©olbreferöe,  bk 
ju  Slnfang  beö  ^riegeö  ca.  85  9}?illionen  dJlavf  betrug,  unb  bk 
auf  ©runb  beö  gleichen  ©efe^eö  gebilbete  (gilberreferoe  in  S^ö^e 
oon  120  ^illionm  SJJarf  ber  0{eic^öban!  übertt)iefen.  Surc^ 
©e[e^  oom  4.  Sluguft  1914  erl;ielten  auc^  bk  3fieicf)6Faffenfc^eine 
bk  ^igenfc^ft  gefe^lic^er  3<»^lungömittel,  unb  bk  Sleic^ö^aupts 
faffe,  fomie  bk  Oieicböbanf  mürben  öon  ber  SS^rpflic^tung  ^ur 
Sinlöfung  ber  3'{eirf)öfaf)'enfd^ine  bejie^ungömeife  ber  25an!noten 
in  ©olb  befreit.  Dur^  ba^  //©<^f^§  betreffenb  bk  ^bcrung  bcö 
23anf gefe^eö''  oom  gleichen  3:;ag  mürbe  für  bk  9?eic^öbanB  hi^  auf 


0  'Bif}x  etnge^enb  tnformtert  batüber  aut^  btc  2lb^anblun9:  „Die 
3to§en  Olotenbanfen  im  Dienfle  ber  fricgf üf)tenben  Staaten"  r)on  21.  2  o  n  6  s 
b  u  1 9  ^  in  ber »  on  i^tn  herausgegebenen  3eit)'(^rtft  „Die  S3anf",  ^af^xQauQ  1915. 
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mettetcö  bie  91oten|!cuer  aufge()obcn  (§1),  forote  bcjlimmt,  ta^ 
„bin  33or[ct>r{ften  m  §  13  Ziffer  2  unb  in  §  17  beö  S3an!gefe§«ö  — 
monac^  ©cc^fel,  auö  bcncn  regelmäßig  bui  aU  ja^lungöfö^ig  be* 
Jannte  $ßerpflicf)tete  haften,  wnb  tt)€k^e  nac^  fpäteflenö  breiSJJonaten 
fällig  finb,  t)on  ber  Oleic^öban!  biöfonticrt  unb  üon  tf>r  «lö 
3>ecfung  für  ausgegebene  25anfnoten  wrmenbet  njerben  fönnen 
—  SBec^fel,  bie  ba^  didd}  oerpflic^ten  unb  eine  SSerfalljeit  t>on 
f)öc^flcnö  fcrei  3)?onaten  ^aben,  auc^  bann  genügen,  menn  ouö 
f^nen  f onflige  SSerpflic^tete  nic^t  haften''  (§  2),  unb  ba^  „©c^ulb* 
oerfc^reibungen  beö  Sleirf^eö,  meiere  nac:^  [pätejlenö  brei  SJZonaten 
mit  i^rem  9lennmert  fällig  finb,  im  ©inne  beö  §  17  beö  25anfs 
ge[e|eö  ben  bafelbfl  bezeichneten  2Bec^[eln  gleic^fte^en"  (§  3), 
alfo  hdbt  5ur  banfmäfigen  Dbtenbecfung  benügt  merben  bürfen. 
2luf  ©runb  beö  2)arle|)enöfaf[engefe^eö  üom  4.  Slugufl  1914 
traten  bk  ^on  ben  Kriegen  öon  1866  unb  1870/1871  ^er  fc^on 
bewäl^rten  2)arle^enöfa[fen  in  2tnle:^nung  an  bk  0leic^öbanf  in 
SSerlin  unb  an  allen  Orten,  an  benen  [ic^  felbflänbige  Sfleic^ö* 
banffleHen  befinben,  inö  £eben;  an  zahlreichen  ^lä^en,  an  benen 
blof  Sleic^öbanFnebenfleKen  befielen,  würben  Jpilföflenen  €rricl)tet. 
Die  2)arle^enöfa[fen  geben  mä)  3}?afgabe  beö  ©efe^eö  (§§  4 
U^  6)  unb  bcr  befonberen  öon  ber  „Jg>auptöermaltung  bcr  2)ars 
le^enöfaffen"  ertaffenen  95eflimmungen  Darlefjen  gegen  SSer* 
pfänbung  öon  SSertpopieren  unb  ^auf mannönjarem  gür  ben  ganzen 
beujinigten  2)arte^enöbetrag  n>erben  unter  ber  25enennung  „Dar* 
le^enöFaffenfc^eine"  befonbere  ©elb5eicl)en  ausgegeben,  bie  ben 
beutfc^en  9lotenbanfen  atö  Olotenbetfung  bienen  bürfen.  Die 
Darle:^en6fa[fenfc^eine  ftellen  ein  gebeertes,  uneinlöölic^eö  Rapier? 
Za"^Iuugömittel  o^ne  3ttx»"9ö^"i^ö  ^^r.  Der  nac^  §  2  beS  @e* 
fe^eö  auf  1500  ^iüimtn  ^axf  feflgefe|te  Jpöc^j^betrag  für 
Sluögobe  öwt  (Scheinen  würbe  burc^  95e[c^lu§  beö  25unbeSrateö 
oom  11.  Dlooember  1914  auf  3000  SJiiHionen  ^ad  er^öf)t. 
Über  bk  ^elei^ungögrunb[ä|e  ber  SBcrtpopiere,  bem  .^auptgefc^ft 
ber  Dark^enSfaffen,  f>ti^t  eö  in  bcr  „Denffc^rift  oom  23.  ^o> 
oember  1914  über  wirtfc^ftÜcl^e  9}?a^a^men'' :  0    „S5ei  ber 

^)  ©ie^e  bofelbfl  ©eitc  105/106. 
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SÄuöroa^I  ber  3ur  S5clci^ung  jugelaffcncn  ©crt|>a|>icre,  wie  aud^ 
bei  ber  SSegrenjung  ber  25eIei^imgöquoten  mu^te  bie  ^aupt? 
üemxiltung  tro^  aller  fRüd\id)tn<i\)mt  auf  bie  wirtf^ftlic^en 
Sntereffen  ber  Slllgemein^eit  unb  ber  einjelnen  ^rle|)cnöne^mer 
bocf)  in  erjler  Sinte  im  Sluge  Ufyjdtm,  b<i§  bie  ben  Darle^enö- 
Faffen  tjerpfonbeten  SBerte  Unterlagen  unb  2)e(fung  für  Rapiers 
gelb  finb,  boö  für  bk  ganje  Dauer  beö  ^riegeö  unb  nod)  bar* 
über  ^inauö  umlaufen  unb  allgemeine  unb  unbejroeifelte  ©cltung 
l^en  folL  <^ie  mu^e  ba^er  bk  Sluönxi^l  öor[icf)tig  treffen  unb 
bk  25elei^ungöquoten  tatfä^li^  auc^  inner^lb  berjenigcn  ©crt? 
grenje  galten,  tt>elcf)e  bk  t>erpfänbeten  Wertpapiere  nac^  menfc^ 
Ii^em  Srmeffen  au^  für  ben  galt  eineö  5eittt>eilig  ober  enb* 
gültig  ungünflig  »erlauf enben  ^riegeö  nic^t  unterf^reiten  n>erben/' 
SKon  fam  baUi  ju  folgenben  oorfic^tigen  25elei^ung6)'ä§en : 

75  o/o  für  bk  (Scf>ulbt>erfi^rcibungen  beö  Steic^eö  unb  ber 
einzelnen  25unbeöflaaten ; 

70  o/o  für  bk  (£cf)ulbt>erfc^reibungen  unb  ^fonbbriefe  ber 
Sonbfd^aften,  fommtmalen  ^orperfc^ften,  23obenErebitinftitutc 
unb  Jpppot^efenbanFen,  fomie  für  bk  fonfHgen  notierten  münbels 
fieberen  SBerte; 

60  o/o  für  olle  anberen  inldnbif^en,  auf  ben  Srn^ber  ober 
an  Crber  towtcnben  notierten  unb  für  bk  nid}t  notierten  münbel« 
fieberen  2ßerte,  foiüie  für  bk  inlönbifc^en  tmb  einen  Xeil  ber 
ouölanbifc^en  [c^meren  ober  Ultimopapiere; 

50  o/o  für  einen  Xeil  ber  auötdnbifc^en  f^tt>eren  unb  Ultimo« 
papktt,  fottjie  für  alle  ju  biefen  gehörigen  C)bligationen  unb 
2lftien  auelanbifc^er  ©efellfc^f ten ;   enblic^ 

40  o/o  für  olle  anberen  m-  ober  ouölanbif^n  (Si^ulboer* 
fi^reibungen,  fomeit  le^tere  üUv^cavpt  jugclaffcn  finb. 

2)er  25etei^ung  jugrunbe  gelegt  würbe  ber  lc|te,  faum  noc^ 
ge[un!ene  ^urö  »om  25.  3uli  1914.  25ei  ben  SÖaren  erfolgte 
eine  Selci^ung  nac^  ä^nlicf>en  ©runbjä^cn  in  ber  jpauptfac^e 
für  nic^t  bem  SSerberben  auögcfefete  ©egenflanbe,  bie  ebenfallö 
tt5ie  bk  Wertpapiere  in  t>erfci^iebene  klaffen  eingeteilt  würben, 
^in  25ilb  über  bk  Sntwicflung  beö  2)arlc^enögefc^ftcö  Ui  ben 
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99  ^arlc^cnöi^au^tFaffcn  unb  129  ^ilföflettcn  beö  Slci^cö 
jufammcn  bei  einem  feit  bem  23.  I^ejember  1914  unöeränberten 
,95clei^ungöjinöfu^  öon  5V2^/o  QiU  unö  bie  folgenbe  Überfielt 
beö  gefomten  ^arle^enöbeflatibeö  bei  alten  ,^a[fen.O  2)ie[er 
betrug  nämlic^  am 

1914 

30.  «September 479  9);iaionen  ^avi 

31.  £>ftoUv 1111        „  „ 

30.  g^ooember 1062        ,,  „ 

31.  Dejember 1317        „  „ 

1915 

31.  3anuor 745        „  „ 

28.  Februar 759        „  „ 

31.  mävi 1185        „  ,, 

30.  2(prü 1413        „  „ 

31.  3Äai 1134        ,,  „ 

30.  3uni 1259        „  „ 

31.  3uli 1037        „  „ 

31.  2(u9uf^ 1020        „  ,/ 

30,  September 1771        „  „ 

31.  £)ftober 2071        „  „ 

30.  91ot)ember 1631        „  „ 

31.  a^ejember 2348        ,,  „ 

Diefe  Sntroicflung  i\i  burd)auö  günflig  ju  nennen  unb  läft 
lebiglic^  eine  ju  ben  Sinja^jlnngöterminen  ber  ^riegöanleiben, 
fott)ie  ju  ben  Cluartalöte^ten  ganj  felbfloerflänblic^e,  aber  feineös 
njegö  übermäßig  cr^öbte  Snanfprucbnabme  erFennen,  bie  fic^ 
nocf>  bü^u  regelmä^g  in  ben  ^tüifcben^eiten  burcb  nennenöroerte 
2(bbccfungen  ber  X)axlzf}m  auf  einen  öerbältniömä^ig  geringen 
S5etrag  oerminberte.  2)iefem  Umtauf  an  2)arle^enöfaffenfcl^e{nen, 
fott)ie  ben  240  SJJinionen  an  9leicböFaffen[c^einen  flebt  ein  ^teicb^s 
ban!notenumtauf,  öerglicben  mit  bem  S^etatlbeflanb,  bem  95eftanb 


')  ^ad^    bet   im  O^ooember  191  ?    crf^tcncnen   „I5enff(^rift   ober   bte 
Sntiüicflung  ber  Otet<^Sbanf  in  ben  weiteren  [ed^S  Ärtegimonoten". 
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an  ^affenf^incn  unb  bcn  tägli'd^  fälligen  SJerbinbli^Fcitcn  nac^ 
bcn  9?cic^öbanFauöiDcifcn  in  fotgcnbcr  Jpö^  gegenüber  :0 
Dur^  bie  (Jinftellung  ber  3[5eröffentlic^ung  i^rer  Jöanfauö* 


KuSnxtötag 


SBettäge  in  9Jti(Itonen  97t a t f 


beflanb 


Äoffem 
fc^«ine2) 

Umlauf 

föEtge 
aSttbinb* 
lt(^!eiten 

62 

2053 

700 

65 

1891 

944 

33 

2909 

1259 

97 

3897 

1880 

127 

3882 

2552 

183 

4235 

2441 

336 

4491 

2351 

870 

4171 

1306 

743 

4205 

1397 

875 

5046 

1757 

266 

4659 

1453 

216 

4863 

1582 

563 

5624 

4037 

769 

5310 

1464 

445 

5318 

1507 

505 

5846 

1799 

257 

5538 

1651 

211 

5564 

1736 

885 

6158 

4416 

1138 

5946 

1623 

667 

5999 

1588 

1288 

6918 

2359 

TOetaaberfung 

beg 
fJlotenumlaufS 


1914 
31. 3ftnuar 
23.3ult  . 
31.3uti  . 
7.  »Xugufl 
15.  Stugufl 
30.  »Hugull 

30,  (September 
31.Dftobet  . 
30. 9(ot>cmbet 

31.  J)eiembet 

1915 
30, 3anuat 
27.  Sebtuat 
31, 97lät3 

30.  »2l}>rit 
31.OTat 
30.3unt 
31. 3ult 

31.  augufl 
30.  September 
31.jDftober  . 
30.  g^oöember 
31.Dejcmber 


1575 
1691 
1528 
1596 
1590 
1607 
1737 
1890 
2036 
2130 

2214 
2314 
2378 
2417 
2432 
2434 
2445 
2455 
2457 
2467 
2473 
2477 


76,7 
93,0 
53,7 
40,9 
41,0 
37,9 
38,6 
45,2 
48,4 
42,2 

47,6 
47,6 
42,3 
45,5 
45,7 
41.7 
44,1 

Hl 
39,9 
41,5 
41,2 
35,8 


*)  SufammengefleOt   na^   ben  97lonatgaberft(^ten  ber  3«tf<^rtft  „T)xt 
SBairf",  Ijerauggegeben  sott  21.  2an§burg^. 

*)  @ett  bem  7.  'JCuguii  1914  Oletc^ö;  utib  Darle^en^faffcnfc^etne. 
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weife  ifl  mon  über  bk  ^tenfte,  njelcfte  t>ie  ^flerretc^tf et;« 
Ungartfc^e  23anf  fett  Änegöbeginn  ber  Slegierung  getetftet 
l^at,  nur  ctuf  SSermutungen  angemiefen.  2)er  le^te  befannt  ge* 
tüorbcne  2luötüeiö  öom  23»  ^uli  t9t4  gibt  ben  ©otbbeftanb  mit 
1238  ^illiomn  unb  ben  ©ilberbeflanb  mit  291  9}?ilIionen  fronen 
an,  fo  lia^  ber  Dlotenumlauf  in  ^ö^e  üon  2130  SMIionen  Jtronen 
burc^  ben  gefamten  9}JetonfcI>al},  1529  ^iHionm  fronen,  ju 
annäT;ernb  72  o/o  gebedft  nxir.  Die  ^ncmfpruci^nal^me  in  ber  «rflen 
^riegömoc^e  ifl  üermuttic^  oucf)  nic^t  flärfer  gemefen  aU  in 
2)eutfc^lanb ;  njo^I  aber  ift  fie  im  weiteren  SSerlauf  beö  ,^riegeö 
ganj  tt^cUid)  über  ba^  bmt\(fy<i  9}?a§  {;inauögegangen.  Daö 
ijl  aber  oor  allem  barauf  jurüd^jufü^ren,  ba^  fic^  baö  £anb 
im  ©egenfal  ju  Deutfd^lanb  unb  ä^nlicf;  wie  ^ranfreic^  ju 
^riegöbeginn  in  einer  ^iemtic^  fcl^^wierigen  ^inanjlage  befanb, 
namentlich  infolge  ber  mirtfd^Kiftlic^en  ©c^äben  unb  ber  für 
3)2obiIifierungö5tt)ecfe  erforberlic^en  großen  ftaattic^en  Sluögaben, 
welche  ber  SSalFanfrieg  1912/1913  für  ba^  Sanb  jur  ^^olge  hatte, 
2)er  an  unb  für  fic^  gute  Erfolg  ber  brei  feften  Äriegöanlei^cn 
^fierreic^^Ungarnö  fonnte  jeboc^  Ui  weitem  nid^t  jur  Deifung 
ber  gefamten  ^riegöfojlen  genügen;  baß  2tuölanb  —  in  ?8e« 
tratet  fommt  öor  allem  Deutfc^Ianb  —  Fonnte  nur  in  geringem 
^a^e  beanfprucl^t  werben,  unb  ba  man  aud^  auf  bem  teuren 
Söege  beö  fur^friftigen  ^rebitö  fcl^on  fcl^r  er^eblic^e,  atlerbingd 
niii)t  genau  Ufannt  geworbene  ©ummen  bcreitgefleKt  hattt, 
fo  fa^)  man  fid^  in  immer  ftärFerem  9}?a§e  gezwungen,  bk 
9lotenpreffe  mit  l^eranjujiel^en.  2öie  eö  ^eute  um  baß  metallifd^ 
Dccfoingööer^Itni^  beftellt  ift,  wiffen  wir  nid^t;  Zat^aä}t  ift 
nur,  ba^  bn  9}?etattbeflanb  um  mehrere  :^unbert  SJZiHionen  fronen 
abgenommen  unb  ber  D^otenumlauf  um  einige  9)?iniarben 
zugenommen  f)at.  2>ie  oorgefd(>riebene  5D?inima(barbecfung  öon 
400/0  —  terSlefl:  mu§  mt  inDeutfc^tanbburc^erftftaffigeSSec^fel 
ufw.  „banFmä^ig'''  gebedft  fein  —  würbe  ju  25eginn  beö  ^riegeö 
au§er  Äraft  gefegt  unb  ifl  iebenfatlö  fc^on  (ängfl  unterfc^ritten ; 
fie  wirb  l^eute  Ui  einem  DZotenumkuf  oon  ungefähr  6—7  SJZil* 
fiarben  ,^ronen  auf  cc.  20  o/o  gefcl^^t.  2)en  ^wangöBurö  unb  bic 
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Uncintööticftfci't  ^efo§en  tic  23anfnotcn  6erettö  i'n  J^^t^^^nöS^it«"» 
2(u§cr&cm  '^at  mctn  jur  Slbftilfc  bcr  ^Icin5af)IungömittcInot  einen 
geringen  25etrag  unge&erfter  3tt>ei?^oncnf^me  in^Berfe^r  gefegt. 
ütcd)  beutfc^m  ?D?ujTer  tt>urben  neben  einer  .^rtegöFrebtt6an!  ctwö 
30  Darte^enöfaffen  inö  Seben  gerufen,  bi'e  ebenfaltö  'Bertpöpi'ere 
—  jmifc^n  40  unb  90  o/o  beö  ^urömerteö  —  unb  nid)t  bem 
S3erberb  auögefeöte  SÖaren  beleihen.  ®ie  bürfen  ^u  biefem  '^wid 
unöerjtnölic^e  ^affenfd^tne  Ut  jum  ^öcbflbetrag  üon  500  5Kü« 
li'onen  Irenen  tn  ^flerrctc^  unb  290  9}?tIIionen  fronen  m  Ungarn 
ausgeben,  bie  jebo^  im  ©egenfa§  ju  Deutf^tanb  nur  in  gro^e 
Söetrage  t)on250,  2000  unb  tOOOO,^ronen  gef!ücfelt  finb.  ^inen 
^nwngöFurö  befifeen  b>iefe  ©c^eme  ni^t.  2)ie  Snanfpru^na^mc  ber 
Waffen  tfl  mbeffen  unemxirtet  gering ;  eö  ^anbett  }id)  (ebigtic^  um 
emige  l^unbert  SJIitlionen;  brei  SSiertel  ber  gemährten  Ikrle^en 
Inletten  ftc^  babet  unter  5000  fronen.  2)te2lnfprüc^  anlä§lic^  bcr 
3eirf>nungen  ber  ^riegöanfeif}en  nxiren  öer^altniömä§ig  norf)  geringer 
aU  tn  Deutfd^knb.  Selber  finb  aud)  |>ierüber  nähere  Sinjel^eiten  be* 
fonberö  ömtlicfver^Zatur  nur  fpärlirf>  in  bie  t)ff entließ? eit  gcbrungen» 
5l^nti(^  tt>ie  bk  £)rterreic^if^Ungarifcbe  25anf  \}<xt  fi^  and)  bk 
25anf  üon  Jranfreic^  burrf)  ^inflellung  ber  S^eröffentli^ung 
i^rer  2lu^eife  njö^renb  ber  erflen  fec^ö  ^onatz  beö  ^riegcö 
ber  gegnerif^n  ÄritiP  entjie^en  ju  fönnen  geglaubt.  T)a  man 
aber  auö  biefer  S^er'^etmtic^ungötafti?  nur  no^  ungünftigcre 
©c^Iüffe  gebogen  ^t,  aU  eö  ben  tatfdc^h'c^n  SSer^ättniffen 
entfprac^,  jog  bie  S3anf  eö  öor,  feit  Februar  1915  i^re  SBo^en* 
ouöweife  tnieber  regelmäßig  befannt  ju  geben.  ]Rad)  biefen  ju 
urteilen,  mu§  hk  ürnfponnung  ber  25anf  öon  ^ranFreic^  üom 
erften  Jtage  beö  ^riegeö  an  eine  au§erorbcntIirf)e  gemefen  fein. 
2)aö  Dlotenmaximtmi,  ba^  befanntlirf)  feit  1907  o^nc  irgenb 
njelcbe  gefc^ticben  ^cfungöbefiimmungen  mit  5800  5OTiIIionen 
grancö  Fontingentiert  tt>ar,i)  nnirbe  juerfl  auf  9,  bann  auf  12, 


1)  35ejögltc^  ber  Secfung  til  nur  Bcfttmmt,  bog  fi(^  —  t»a§  bem  ®itt: 
bftnfen  ber  Satthjerroattung  iibtxla^en  bleibt  —  bte  ?Rotenemiffton  tnnetf)a(b 
ber  9efe$lt(^en  @renje  tn  fotd^em  Umfange  ftatten  foll,  bag  ÄafTenbeflanb 
unb  2lqulb:tät  beS  »PortefeaiaeS  bt:  5m(ö§barfett  ber  ^T^oten  jeberiett  fiv^ern. 
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un&  alt  ftd^  awi)  btcö  noc^  alö  unjuretc^enb  crmteö,  ^ernac^  attf 
15  ^ülmbtn  g'rancö  zvl)ö%  o'^nc  ba^  ber  SJJctallbcfltanb  auc^ 
nur  annäi^crnb  im  gleichen  SSerf;ä(tntö  mitrauc^ö,  Die  Dflotcn, 
bie  fc^on  im  ^rieben  gc[c|lid)cö  ^^l^tungömittet  finb,  würben 
für  uneinlöölic^  erflärt  X)n  9'lotcnumtauf  betrug  im  9}erg{eid^ 
jum  9)?etanbeftanb  unb  ^u  bm  täglid;  fäUigen  SSerbinblic^fetten 
an  ben  <^t<xat  unb  bk  ^rioaten  naä)  ben  2luömei[en:0 


SttuSmetStag 


aSettäge  tn  9JttIItoncn  ^J^arf 


beftanb 


umtauf 


©utl^aben 


5)tctanbecfung 
öffcntltd^c  bcS 


®ut:^aben 


9lotcnumlauf6 


1914 
29.3anuat    . 
16.3ult     .    . 
30.3ult     .    . 

l.Dftober  . 
10,  I>ejember 

1915 
28.  Januar    . 
25.  Jebruar  , 

1.2lpnl  .  . 
29.2rprit  .  . 
27, 'max    .   . 

1.>K  .  . 
29.3ult     .    . 

2.  ©eptcmber 
30.  ©eptcmbet 
28.Dftobet    . 

2.  ©ejembet 
30.  Dejember 


3381 
3830 
3861 
3573 
3641 

3725 
3739 
3749 
3882 
3474 
3486 
3643 
3801 
3981 
4126 
4241 
4347 


4774 
4896 
5414 
7532 
8089 

8484 

8879 

9131 

9383 

9580 

9895 

10200 

10579 

10901 

11233 

11576 

10781 


636 

783 

790 

1763 

2164 

1926 
1942 
1960 
1913 
1821 
1952 
1965 
2059 
2217 
2098 
2214 
1742 


157 
235 
310 
240 
143 

57 
56 
59 
34 
61 
66 

179 
25 
52 
31 
82 

141 


70,8 
78,2 
71,3 
47,4 
45,0 

43,9 
42,1 
41,1 
39,2 
36,3 
35,2 
35,7 
35,9 
36,5 
36,7 
36,6 
40,4 


^)  ^ufammcngcfleHt  nad^  bet  „übcrftd^t  über  ben  ©tanb  bcr  Jjaupt* 
fäd^lid^flcn  ^ounhanttn"  in  ben  „SSolfgmtttfd^aftltd^en  Slfnonifen"  ber 
3ft^vbüd^er  für  O^ationatöfonomte  unb  ©tattfltf. 
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^i'gcntlicf)eö,  ungcbecftcö  ^opicrgctb  bürftc  nur  in  fc^r  gc* 
ringem  Umfange  im  Umlauf  fein  unb  Fommt,  ba  et  fi^  t^icr* 
Ui  \}<avpt\äd)Ud)  um  infolge  bct  9}2angelö  an  flcinen  ^ö^^ung^s 
mittcin  oon  ^täbtm,  ©emeinben  ufn?.  ausgegebenen  Scheinen 
3U  1  unb  2  grancö  —  aber  auc^  fotc^e  ju  50  unb  [elbfl 
25  Sentimeö  finb  in  bcn  SScrFc^r  gegeben  nwrben  —  ^anbelt, 
megen  bcren  lebiglic^  loFalem  Umlaufes  unb  SBirfungöFrciö  für 
und  nic^t  in  S3etrac^t. 

g'afl  in  no^  ftärFerem  ^a^t,  aU  bkt  Ui  ber  SSanf  öon 
^ranFreic^  ber  ^all  ift,  ^at  bic  ruffifc^c  (Staatöregicrung  i^rc 
5Reic^öbanf  für  ^•riegö3tt?^cfe  in  2tnfpruc^  genommen.  3"  f5ricbcnö- 
jeiten  fc^reibt  b<t^  ©e[e8  eine  Dec!ung  ber  DIoten  biö  ju  600  ^iU 
lionen  SÄubel  burc^  50  «/o  ®oIb  s»r ;  jeber  Überfcf>u§  über  biefe 
600  SJZillionen  diubä  mu§  ooll  in  bar  gebecFt  fein,  ^rafrifc^ 
läuft  bkt  barauf  :^inauö,  b<i^  nur  300  SJZillionen  Üiubct  über 
ben  ien>eiligen  9}?etallb€ftanb  an  Ü^oteit  ausgegeben  werben  bürfen. 
Siefeö  Kontingent  an  ungebe(ften  D^loten,  bk  für  uncinlöölic^ 
erFlärt  nmrben  —  ben  3nxing6!urö  befißen  fie  fc^on  im  ^rieben 
—  nnirbe  fofort  hd  Kriegöausbrucf)  auf  1500  3J?illionen  Stubel 
er^ö^t  unb  erfuhr  im  2aufe  ber  ^eit  mehrmals  neue  Srweite« 
rungen,  fo  ^ittc  Wläv^  1915  auf  2500  3}iillionen  3ftubel  unb 
im  2(ugufi  auf  3500  SJZillionen;  boc^  fc^eint  man  auc^  bkt 
nod)  nid)t  für  genügenb  ju  era^ten,  ba  ber  ^inan^minijler 
bereits  erklärt  ^at,  ba%  er  SSollmac^t  jur  Sr^ö^ung  beö  ^ftotcm 
Umlaufs  um  eine  weitere  2)?illiarbe  ^aben  muffe.  Xatfäcf)lic^ 
ifl  au^  ^cute  biefe  2}?a]rimalgren3e  längfll  überf^ritten ;  eS  U^ 
trug  ndmli^  nac^  ben  aiuSmeifcn  ber  ruffifi^n  ©taatSbanP  bk  /<~2:-- 
^o^c  beS  ÜlotenumlaufS  im  -SJer^ältniS  jum  2}?etalborrat  unb  f^^y^^^^. 
ben  täglich  föltigen  pritxiten  unb  offcntli^en  ©ut^KibentO  (>l         )§ 

25ei  fafl  unöeranbcrt  gebliebenem  9}Zetallt>orrat  ifl  ber  Ü^otem  ^>\>~^^/ 
Umlauf  ju  einer  ^ö^e  angefc^wollen,  weld)e  beinahe  an  bicjentge     '     ._- - 
JranFrei^S  ^eranrei^t,  toc^  \)<xi  ber  3}?etallbeflanb  ber  fram 


^)  ®tef)€  S^abeQe  Sette'l  50.'  pufammengefleQt  nac^  ber  „überfielt  über 
ben  ©tonb  ber  fjauptfäc^lic^flen  9?otenbanfen"  m  ben  „QSoIfSnnrtft^aftltc^n 
Sfjrontfen"  ber  3af)rbü(^CT  för  ü^arionatöfonomte  unb  @tarifHt 
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SSettäg 

t  in  «ötill 

ionen  W 

or! 

SluSmeigtag  ^) 

«metaU- 
beflanb 

g^otens 
Umlauf 

<Pri»at* 
©ut^aben 

öffentliche 
©ut^aben 

gjtetaübecfung 

be$ 

ütotenumlaufS 

in  o/o 

1914 

29.3onuar    . 

3428 

3487 

533 

2149 

98,3 

14.3ult     .    . 

3614 

3522 

514 

1780 

102,6 

14.  Sluguft     . 

3603 

5013 

805 

1811 

71,9 

29.  aiugufl     . 

3599 

5252 

877 

1192 

68,5 

21.(geptembet 

3595 

5596 

833 

1188 

64,2 

29.Dftober    . 

3594 

5846 

892 

1221 

61,5 

29.  gfioöembet 

3453 

6080 

924 

1199 

56,8 

29.  Dejember 

3459 

6186 

884 

1214 

55,9 

1915 

29.3anuar    . 

3468 

6475 

1082 

1248 

53,6 

Wmäxi  .   . 

3501 

6683 

1392 

1216 

52,4 

29,Wäxi  ,   . 

3508 

6908 

1399 

1235 

50,8 

29.2lpnl   .   . 

3515 

7079 

1627 

1230 

49,7 

29.mai    .    . 

3519 

7379 

1619 

1686 

47,7 

29,3unt    .   . 

3527 

7738 

1578 

1568 

45,6 

29.3uli    .    . 

3526 

8276 

1735 

1267 

42,6 

5.  (September 

3494 

8859 

1763 

1246 

40,3 

29.  (September 

3485 

9983 

1724 

1241 

34,9 

29.Dftober    . 

3505 

10823 

1840 

1258 

32,4 

29.  «Jtosember 

3540 

11156 

1938 

1370 

31,7 

29.  S)cjembcr 

3561 

11458 

1887 

1302 

31,1 

jöfifc^en  @taatö6anf  ben  ber  ni[fifcl)cn  3flcicf)öbanf  ju  gleichet 
^ett  um  etwa  700  ^iUionm  SDJovE  übertroff en ;  in  bcm  meitauö 
günfltigcren  mctanifc^en  2)ecfungöocrt)ä(trtiö  5cr  frangöi'tfc^cn 
S3ctnf noten  Fommt  i&ieö  ctucl^  bcutltc^  jum  Sfuöbruc?.  SBcIc^c  wlHf 
tt)irtfd^ftlic^en  (folgen  fic^  aber  börauö  ergaben,  werben  mx  in 


')  neuen  ©tilg. 


1 


25clI5c  fcfKtt.  2lu§cr&cm  finb  aber  noc^  600  S^Ztllionen  Stube! 
„^affcnfi^einc  bcv  Dteicbörcntei"  0  »"^  SJcrfc^r,  ocrmutltc^  fogar 
noch  ctn  l^ö^crer  23ctrag;  bcnn  baö  Jtnan^mtniflerium  bat  fic^ 
Furjlic^  jur  2(u6gabc  biö  ju  900  ?D?illioncn  9Jubcl  autorificrcn 
l<»ffcn.  Die  ^ragc,  ob  für  btefe  ^af)cnfcf>cinc  eine  befonberc 
3)ccfung  öorb<tnben  tfl,  lä%t  fic^  ntc^t  mit  25cftimmtbcit  bcant^ 
Worten.  SJJan  w>ct§  nur,  ba§  fie  nic^t  mit  ^um  D'lotcnumlaujf 
gcjablt  merbcn.  Sonft  tfl  imgcbccftcö  ^apicrgelb  nicf)t  ocrouös 
9abt  roorb€n;  fleinc  ^o^icrmüngcn  im  23etrog  t>on  20,  15,  10, 
3,  2  unb  1  ÄopcPcn  bicnten  nur  jur  Slbbilfe  beö  9}2angeW 
on  fictncn  ^btmittcln  unb  folttcn  fofort  nncbcr  cingc^ 
jogcn  n?crben,  tt>enn  bat  nötige  ÜJIetaUgclb  in  ber  SÄünje  ^er* 
gcficKt  ifl. 

23on  allen  großen  DlotenbanFen  gibt  j'ebo^  boö  »eitauö 
günflrigflc  ^itb  in  unbeflreitbarer  SBeife  bk  25anF  t)on  ^nglanb. 
^ö  ifl  biet  allerbingö  Fein  -2Öunber;  benn  Feine  biefer  SSanFen 
l^t  für  ben  ^taat  bireFt  |o  wenig  geleifllet,  mit  eben  bie  eng* 
lifc^  (StaatsbanF.  gegenüber  bem  flarFen  ©elbbebarf  ber  dit^ 
gierung  ^t  fie  ficb  üoIIFornmen  paffi»  »erholten  unb  gewährte 
bem  bebrängten  ^rebitöerFebr  au^  erft  bann  in  jlärFerem  Wla^t 
^ilfe,  aU  ibr  bie  0{egierung  öolle  Sntfc^bigung  für  alte  etwa 
bavaut  entjlebenben  SSerlufle  garantierte.  @ie  hat  ibre  Aufgabe 
eben  in  etwaö  anberem  erblicft:  „yiid)t  ^rebitpolitiF,  nic^t 
g'inanjpoIitiF,  fonbcrn  SÖdbrungöpotitiF  ^t  fie  treiben 
wollen  unb  hit  jum  blutigen  ^ge  tatfä*(icf>  getrieben". 2)  X)em 
entjpricbt  aucb,  ba^  bit  25anF  im  ©egenfa^  ju  alt  i^ren  Fontinentalen 
Kolleginnen  bit  (Jinwecbflung  ibrer  Dfloten,  bit  feit  1833  ge[e§5 
licbeö  ^btungömittel  finb,  in  ©olb  offiziell  unb  formell  nic^t 
fu^penbiert  t)at  ^raFtifcb  würbe  bit  ^inlöfung  alterbingö  in* 
fofern  eingeftellt,  alö  bit  23anF  auf  Örunb  beö  öon  ber  S^egierung 


^)  T!itU  ÄafTenf(^ctne  bet  Oletc^^rentet  fteOen  tme  97litt<Iflufe  jtmfc^en 
utiftren  ©(^a^anroetfimgen  unb  0tet(^§fafienf4>einen  bar,  tnfoftrn  ft«  »er^ 
jingtt<^  finb  unb  »on  ben  StaatSfafTen  unb  bet  rufflfc^en  3tet(^Sbanf  jum 
Olennwett  in  ^ii^lung  genommen  tcetben  muffen. 

*)  ©tefje  2t.  ganSburg^  o.  a.  D.  ©ette  504. 

9* 
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crlaffencn  ©olbauöfui^röcrboteö  jebc  größere  ©olbauöjafjtung  dö 
cjrportt)erbäc]()ttg  afck^ncn  fonnte»  ©ic  ^at  auc^  nic^t,  mie  bic 
anbeten  SSanfen,  bem  SSerfefir  tin  (Jrfa^gelb  geliefert,  atö  baö 
(^olb  im  erjlen  ^negöfc^rerfen  auö  bem  Umtauf  ücrfd^manb, 
fonbern  1)<it  eö  ber  Slegterung,  bem  ©c^a^amt  überlaffen,  für 
ein  ©etbfutrogat  ju  forgen.  ©o  würben  auf  ©runb  beö  ^oU 
gefe^cö  oom  6.  2(ugufi:  1914  ©cba^Faffenfc^cine  (currency 
notes)  ausgegeben,  bk  anfangt  o'^ne  jebe  £)e(fung  marcn;  erfl 
öom  9.  (September  <ib  nmrbe  bei  ber  95anF  öon  (Jnglanb  alls 
mä^Iic^  in  einem  befonberen  „©ci^^faffenfd^ins^inlöfungöfonbö" 
©otbbeflänbe  angefammclt.  2lm  26.  Stugufl  1914,  bem  erflen 
Xage,  für  bm  ein  2luött>eiö  oeröffenttic^t  morben  i\i,  maren 
21,5  WliUiomn  ^funb  (Sterling  ganjticb  ungebecft  in  Umlauf; 
am  9.  September  ttjaren  bk  25,1  SJIitlionen  ^funb  (Sterling 
jirfulierenben  ^affenfd^ine  Ui  3  ^iWionm  ^funb  (Sterling 
©olboorrat  ju  11,1  o/o'  gebecft.  Siefeö  DecEungöoer^ältniö 
befferte  fic^  anfangö  unb  betrug  am  28.  Oktober  1914  30,3  o/o 
(31,3  9}?iUionen  ^funb  (Sterling  (Sc^a^Faffenfc^ine  Ui  9,5  MU 
lionen  ^funb  Sterling  ©olböorrat) ;  am  25.  ^loöember  39,5  o/o 
(34,1  S^Jidionen  ^funb  (Sterling  :  13,5  SiJiitlionen  ^funb  ©ter* 
ling) ;  am  30.  2)e3ember  48,1  o/o  (38,5  SJ^illioncn  ^funb  (Ster* 
ling  :  18,5  SDZiUionen  ^funb  (Sterling)  unb  <m  24.  I^ebruar  1915 

72.2  o/o  (36,7  SJZillionen  ^funb  (Sterling  :  26,5  9}?illionen  ^funb 
(Sterling).  SJon  ba  ah  oerfc^lec^terte  eö  fic^  fortmä^renb  unb 
belief  ^iä)  am  31.  SDJärj  auf  69,1  o/o  (39,8  SDJillionen  ^fun^ 
Sterling  :  27,5  MUionm  ^funb  (Sterling);  am  12.  ^ai 
65,5  o/o  (43,5  9}?illionen  ^funb  (Sterling  :  28,5  3)Iillionen  93funb 
Sterling);  am  2.  Suni  hti  üon  nun  an  ah  gleicl)bleibcnbem 
©olböorrat,  aber  flänbig  annxtc^fenbem  (Sc^a^Faffen[c;(Kinumlauf 

61.3  o/o  (45,7  WliUiomn  ^fmh  (Sterling  (Sclja^Paffenfc^ine) ;  am 
28.  3uli  62,8  o/o  (45,4  59?ilionen  ^funb  (Sterling) ;  am  1.  «Scp* 
tember  49,4  o/o  (57,7  9}?illionen  ^funb  (Sterling);  am  29. Sep- 
tember 39,5  o/o  (72,0  SÜiiltionen  ^funb  (Sterling) ;  am  27.  £)f= 
tober:  34,8 o/o  (81,9  SJJinionen  ^funb  Sterling);  am  1.  .^e? 
jember:    31,0  «/o   (91,9  Mllionen  ^funb  Sterling)  unb  am 
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29.  2)e3cmkt    nur    noc(>    27,6  o/o    (103,1    Wlälionm   ^funb 

(Stcrling).O 

Dtefe  ftarfe  (Steigerung  5eö  Umlaufet  ^ngt  mit  ber  on 
Seutfc^Ianb  fo  fe^r  »erfpotteten,  oon  ^vtU  1915  <ih  im  eigenen 
£anbe  aber  gleichfalls  fe^r  eifrig  unb  planmäßig  betriebenen 
©olbanfommlungöpoIitiE  ber  25anf  t>on  ^nglanb  ^ufamnien. 
Doburc^  unb  jum  Xeil  auc^  burc^  ba^  ©olbauöfu^röerbot  erfuhr 
i^r  3}ZetaIlbefianb  eine  nic^t  unbebeutenbe  Kräftigung,  ber  aber 
oud;  flarfe  ©olbabflüffe  jur  ^bung  unb  gef^igung  ber  Sä^rung 
im  2(u8tanb,  bcfonberö  in  Slmerifa,  gegenüberfle^en.  Ser  9?Jetan= 
oorrat  betrug  ndmlic^,  oerglic^en  mit  bem  ÜZotenumtauf  unb 
ben  ©ut^aben  beö  ^taüttß  unb  ber  ^risjaten  nac^  ben  25anfs 
ouötwifen :  2) 


aScttög« 

in  Will 

ionen  5)Jarf 

^ugtoet6tag 

gjletaUi 
beflanb 

g^otens 
Umlauf 

<Pn»at; 
@utf)aben 

öffentliche 
©ut^aben 

gJietaObeclung 

be§ 

Notenumlaufs 

in  0/0 

1914 

28.  3anuar    . 

891 

576 

1049 

201 

154,7 

15.3ult     ,    . 

818 

599 

868 

1112 

136,6 

29.3ult     .    . 

779 

607 

272 

260 

128,3 

6. 2tugufl     . 

552 

722 

1135 

230 

76,5 

12.  Sluguft     . 

674 

734 

1702 

161 

91,8 

26.  gtuguil     . 

888 

726 

2531 

488 

122,2 

30.  ©eptembet 

1081 

715 

2805 

454 

151,3 

28.  Dttobet    . 

1264 

717 

2589 

511 

176,2 

2.  J)ejembet 

1459 

734 

3431 

257 

198,7 

30.  Dejembet 

1420 

738 

2616 

550 

192,3 

1)  Nac^  ben  „©olfSwittfc^aftlic^en  S^tonifen"  bet  3al)tbö<^et  für 
Nationalöfonomie  unb  (Stattftif. 

2)  ^ufammengettettt  na«^  bet  „überfielt  übet  ben  @tanb  bei  ^aupt; 
fä^lid)ften  Notenbanfen"  in  ben  „93otfSnjittf(^aftlit^en  S^tonilen"  bet 
3a^tbü«^et  füt  Nationalöfonomie  unb  ©tatiftit. 
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S3ettägi 

;  tn  g»tH 

tonen  SJl 

axt 

SugiDeUtag 

TOetatti 

«Rotens 

«Prwats 

öffenttt<^e 

93ietaabecfun9 
beS 

beflonb 

Umlauf 

©utboben 

©utboben 

ülotenumtaufö 
in  o/o 

1915 

27.3anuat 

1413 

709 

2403 

968 

199,2 

24.  Jebniot   . 

1305 

699 

2715 

550 

186,6 

Sl.gjJärj  .    . 

1101 

719 

1833 

2322 

153,1 

29.2lpnl   .   . 

1130 

708 

1778 

2698 

159,5 

2.3um    .    . 

1198 

685 

1716 

2692 

174,9 

20.3um 

1064 

707 

2873 

1665 

150,4 

28.>(t     .    . 

1244 

684 

1953 

3629 

181,6 

1.  September 

1398 
1267 

660 

1796 

2817 
2374 

211,7 

29.  (September 

670 

1567 

189,0 

27.Dftobet    . 

1148 

670 

2037 

815 

171,5 

1.  2)eiember 

1046 

700 

1910 

1029 

149,5 

29.  Dejember 

1052 

721 

2288 

1015 

145,8 

Saö  burd^fc^mttlk^e  mctaUtfc^c  2)ecfungöocr^äItniö  beö  Dloten* 
umloitfcö  voüt  bzmnai^  tt>ä^xmb  &er  ficbjc^n  Äricgömonatc  bcffcr 
alö  fonjl  im  <^riei>en;  feine  SSermel^mng  tfl  ganj  unmefentlic^ 
ju  nennen  unb  cntfpric^t  nic^t  einmal  in  allen  e^^iHen  ber  au^ 
bem  SSerfe^r  gezogenen  2)Zenge  an  metaflifd^en  ^a^lungömittetn. 
Der  SSollflänbigfeit  falber  [ei  fc^Iie^tic^  noc:()  erwähnt,  ba^  man 
bei  ber  ©elbnot  ber  erflen  Äriegömoc^en,  n>«il  fic^  eben  bie  25anF 
tjon  Sngtanb  fo  able^nenb  gegenüber  ber  (Schaffung  cineö  Sr? 
fa^gelbeö  t>er^ielt,  auc^  bk  ^oflnoten  oorüberge^enb  alö  gefe^s 
lic^eö  3<*t>I«n9ömittel  julie^. 

91oc^  tt>eniger  <xU  über  bk  2)e(fungöma§na^men  ^^"[^^5^^ 
lic^  STnlei^en  imb  (Stemrn  fann  über  ben  Umlauf  an  gebeerten 
nt\b  ungebecften  ^opiergelbartcn  Ui  bm  übrigen  friegfübrenben 
<St<iütm  etnxxö  mitQiteiit  nxrben,  ba  bk  Sluömeife  ibrer  ^lotem 
banfen  enttt)«ber  nid^t  mebr  jur  SSeröffentli^ung  gelangen  ober 
unö  nur  teilmeife  unb  oerflümmett  befannt  ««rben.  Daö  le^tere 
gilt  oucb  oon  ber  S3anf  oon  ^talitn,  über  beren  ©efc^fte 
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ftd^  feine  forttoufenbe  Uber)icf)t  aufftcllen  läft.  Smmer^in  fönnen 
ouö  bcn  3u  unö  gefommencn  25nicf)|lüc!en  roertooUe  i£c^Iüffe 
gejogen  tt>erben,  oor  allem  uaä)  ber  Sttc^tung  l)in,  ba^  bie 
iJlotenpreffe  in  ^talkn  fc^n  oor,  befonberö  aber  feit  [einem 
Eintritt  in  ben  Sßcltfrieg  ein  guteö  Ztüd  2lrbeit  ju  leijlen  \)atu, 
Söoren  oor  bem  ,^riege  neben  bem  umlaufenben  üJJetallgelb 
ungefähr  2,2  EOiilliarben  2irc  JÖanfnoten  hü  runb  1,6  !9?il5 
Iiari)cn  2ire  SDJetoIlbecfitng  unb  525  SDZÜlionen  2ire  >5taatönoten 
hti  CO.  100  SJJiHionen  2ire  De^ng  im  SJerfe^r,  fo  tuurbe  im 
2luguft  1914  burc^  oerfcl[>iebene  SSerorbnungen  teilö  „ouö  voitU 
fc^ftlic^en  @rüni>en",  teilö  „um  für  alle  ö^lle  gerüjtet  ^u  fein", 
bie  2tuögabe  t>on  ©taatönotcn  um  175  SJZillionen  Sirc  auf 
700  3?iiIlionen  ertt>eitert,  boö  DlormalFontingent  ber  brei  ^^loten- 
banEen  um  runb  1  SJJilliarbe  Sire  er^ö^t,  oon  benen  (rnbe  Des 
jember  1914,  alfo  5  Monate  t>or  Eintritt  in  ben  ^ieg,  fc^n 
670  3}Jillionen  im  Umlauf  nxiren.  Sluferbem  finb  noc^  250  ^iU 
lionen  £irc  ^f)enfc(>eine  gu  1  unb  2  £irc  ausgegeben  morben, 
bk  laut  2)efret  in  ooller  ^ö^t  buxd)  (Silber  gebecft  [ein  müficn. 
Ob  bic^  ttnrHlic^  ber  gall  ifl,  lä§t  [ic^  jeboc^  nic^t  fejiftellen. 
3m  £aufe  beö  5<t^reö  1915,  befonberö  nac^  bem  aFtit>en  (iim 
greifen  ^talienö,  [inb  bann  tt>€itere  3}Jengen  «ctaatspopiergclb 
in  nid^t  genau  bekannten  JÖeträgen  in  bcn  SkrEe^r  gegeben 
TOorben.  Die  ^irfulation  ber  25anEnoten  \)at  \id)  hei  2lbna:^me 
fcer  SJJetallbeftänbe  auf  beinahe  4  ^Killiarben  Sirc  er^ö^t,  bit 
SKetallbccfung  [omit  oon  über  70  o/o  öor  bem  Kriege  ]id)  auf 
etwo  30  o/o  oerringert.  Die  gefe^lic^e  9}Jinimalbecfung  yon  40  o/o, 
bie  ober  nur  für  ben  DZotenumlouf  hi^  jum  D^ormalFontingent 
ma^gebenb  ift  —  ber  Übcrfcf)u§  über  bicß  Kontingent  mup  soll 
in  bar  gebecft  [ein  —  ijt  bamit  Idngfl  unterfc^ritten ;  bie  rejllirf)en 
70  o/o[inb  völlig  ungebecft,  unb  baö  flarFe  Diöagio  ber  italienifc^n 
SBa^rung  betucift  jur  ©enüge,  mo^in  baß  geführt  f}at 

§  7,    Ärifif  ttttb  6(^Itt§foIöetttti9ctu 

2fn  ben  oorauöge^enben  2lb[c^nitten  anirbc  ber  SSerfuc^  ge« 
mad)t,  einen  Übcrblirf  über  bie  2)€cEungöma§na^men  ber  ^upt^ 
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facl^Iic^fien  fn'egfü|)renbcn  Btaatm  tv^f)xmb  5er  crjlcn  ficBjc^n 

3}?oitate  bcö  ^riegeö  ju  QcUn,  [o  eingc^cnb  tt>cmgficnö,  alö  tn'eö 

unter  ten  obmaltenben  Umfiänben  möglich  ijH,   9luf  bie  großen 

©c^ttJierigfeiten,  tenen  bteö  ^eute  noc^  begegnet,  tj^  gu  33eginn 

obigen  Äa^Jitctö  bereite  l^mgen^iefen  morben.  Die  2(uöfü^rungen 

^aben  in  ber  'X<it  gezeigt,  tü^  bk  ^mmi^hit  beö  WldUtiaU, 

befonberö    wa^  2>eutfc^Ianbö   ©egner    anbelangt,    ötelfac^    ju 

wünfc^n  übrig  U^,    ®ir  fßnnen  unö  aber  boc^  bamit  be* 

gnügen;  benn  eö  geflattct  unö,  mcntgjlenö  barübcr  ein  Urteil 

iu  fäUen,  nxxö  für  unö  bü^  n?irf)tigfie  ifl,  ob  nämlic^  bit 

biö^erigen    Secfungöma^regeln    jener   l^auptfäc^« 

lic^flten    Sänber    bU    Stic^tigfeit     unfercö     früT;er 

bargelegten  25ecfungö|ltanbpunfteö5ueri^artenim5 

jlanbe  ftnb  ober  nic^t.    Sin  enbgültigeö   Urteit  cib^ 

zugeben,  ijl  ollerbingö  tvor  SSeenbigung  beö  ^riegeö,  oor  2(bs 

fc^Iu§  aller  2)?af nahmen  nid()t  gut  möglich,  tt>eil  feine  S)auer  unb 

fein  weiterer  SSerlouf  in  biefer  SSejie^ung  noc^  manc^eö  änbern 

fönnen;  um  SBefentlic^eö  tt>ivb  eö  fic^  baUi  faum  T;anbeln. 

©e^en   mv  nun  auf   eine   !ritifc^e   Betrachtung   ber  tjor? 

ermähnten  Decfungöma^regeln  nä^cr  ein,  fo  fällt  unö  bcreitö 

beim  flüchtigen  Durc^lefen  ber  Überfielt  eine  ganje  Slei^e  oon 

fünften  inö  Sluge,  bk  burc^auö  ben  oben  geflellten  gorberungen 

entfpric^t.  SSor  allem  gel^t  auö  il;r  mit  großer  Deutlichkeit  bct^ 

J?or,  b<i^  bei  ber  langen  Dauer  be^  Äriegeö  unb  bem  riefenf;aften 

Umfauge  beö  S5ebarfö  an  Decfungömitteln  Ui  allen  Sänbem 

bk  weitauö  größte  SKolle  bie  Slnlci^e  fpielt.    Die  <Btaat^i 

fc^ulben  Deutfc^lanbö,    ^^ranfreic^ö,    0tu^lanbö  unb  Snglanbö 

finb,  mie  fc^on  ernxi^nt,  in  biefen  erflen  eineinhalb  ^ai)un  um 

runb  je  25  U^  30  SDJiHiarben  SÄarB  angemac^fen.  Seiter  fe^en 

mv  überall  bk  25emübungen,  bk  ^ricgöfoflen  möglicl;fl  auf  bcm 

SBege  langfriftigen  ^rebitö  aufjubringen.    2Bir  Ratten  jo 

oben  f efl:gcflellt,  worin  feine  SSorteile  gegenüber  ber  furjfrijligen, 

fd^tüebenben  ©c^ulb  ibefle^^en :  X)k  Jtilgung  unb  3flücf3al;lung  ber 

langfrifiigen  2lnlei^en  erftrccft  fic^  auf  einen  längeren  Zeitraum 

unb  läft  eö  fo  bem  ^ta<ite  leichter  unb  unter  gerechterer,  befferer 
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58crücfficf)tigung  bct  tüirtfc^ftlic^cn  J8cr:^Itniffc  möglich  iwrben, 
bie  bafür  nötigen  (Gummen  bcreitjufteUcn.   Xxo^  btv  tcilrocife 
recht  fc^wicrigen  25e[chaffung  Ui  einzelnen  Sänbern  fin&en  wir 
bod)  in  feinem  ber  §äUe  ein  Zugreifen  auf  eine  ^\v>an^^ anleimt; 
bic  ^rFenntniö  i^rer   erheblichen   oolfömirtfc^ftlic^  9Zac^teiIe 
oerfc^fft  i^r  eben  felbft  aU  legten  'Jlotbe^elf  feine  2Inerfennung. 
^it  ffit(i)t  ^ctben   oielme^r  alle  ^taattn  ber  freimiüigen 
2(nlei^e  ben  SJorjug   gegeben.    2lucf)   bk  in  ben  uerfc^iebenen 
Sänbern  gewählten  Slnlci^eformen,  foroie  oor  allem  bic  25 e 5 
gcbungömobalitotcn    bemeifen   bic  Sfficbtigfeit   ber   ents 
fprecf)enben  früheren  Darlegungen;   benn  bic  xtid)m  ^nbuftcie^ 
jlaoten  2)eutfc^anb  unb  (Jnglanb  unb  ber  0ientnerflaat  granfreid; 
^ben  3U  burcbfc^nittlic^  öiel  günftigeren  §8ebingungen  il;re  2ln5 
leiten  aufnehmen  fönnen  alö  bic  fapitalärmeren  gänber  öfters 
rcic^^Ungarn  unb  ber  2lgrarfiaat  9iuflanb  mit  i^rem  teilmcife 
no^  mangelhaft  auögebilbeten,  n>enig  wrjroeigten  ^rebitfijjtem. 
g^erner  finben  tvit  eine  Übereinftimmung  mit  bem  hei  ber  grage, 
ob  innere  oi>er  äußere  Stnlei^e,  ©efagten;  benn  in  ber  Xat 
^ben  fic^  bic  »erfc^ebenen  friegfu^renben  Sänber  Ui  Slufna^me 
i^rer  3lnlei^n  t>on  rein  praftifc^n  (yeficl)töpunften  auö  leiten 
laffen  unb  fic^  babci  ^uptfäc^lic^  benjenigen  Stellen  jugewenbet, 
Ui  benen  fie  bie  günftigflen  25ebingungen  oorfanben;   eö  liegt 
im  SÖefen  ber  ^an^en  SSer^ältniffe,  ba^  biet  in  ben  meijlen 
fällen  b<i^  eigene  Sanb  tt>ar.    2Öo  aber  bic  nötigen  -SSorauö* 
fe^ungen  oor^anben  maren  —  eilt  fräftiger  Äapitalmarft,  eine 
tt)o^l  organifierte  ^rebitroirtfc^ft,  baß  SSor^anbenfein  frei  oer« 
fügbaren  ^apitalö,  SSertrauen  auf  ben  ^taat,  »aterlänbifc^  Qif 
finnung  ufw.  — ,  ba  mar  ber  Erfolg  folcf)er  ^nlanböanlci^en 
überall  ein  unbeflreitbar  günftiger ;  nur  jene  finanziell  fc^rooc^eren 
<6taatcn,  wie  «Äu^lanb,  Italien  unb  jum  Xeil  ^flerreid^sUngarn 
mu§ten  mit  i^rem  ^rcbitbege^r  au^  an  b<it  befreunbcte  unb 
neutrale  Sluölanb  t>erantreten.    ^mar  ^aben  fic^   (rnglanb  unb 
granfreic^  ebenfalls  an  bat  Sluölanb  gewanbt,  boc^  [inb  beren 
öerfc^icbene  ändere  2lnlei^en  rno^l  oon  einem  anberen  Stanb? 
punft  auö  3U  betrachten,  ba  fie  ^uptfäc^licl)  jur  glotteren  ^U 
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tt>tcFIung  t'l^tcr  ^<ii)tnr\Q^^txpfM)tunQtn  für  Änegöltefcrungen 
u[tt).,  befonbcrö  in  bcn  SJcrctnigten  <BtaaUn  öon  Slmcrifa,  fcicnten, 
tüäl^renb  t>on  bcn  (Srträgniffcn  ber  2luölanböanlei^en  ^iicutid)f 
Ungatnö,  SRufknbö  unb  befonberö  Stalknö  ein  nic^t  geringer 
$leÜ  in  baö  eigene  £anb  gefloffen  fein  bürfte.  ^a(fy  ben  früheren 
2luöfö^rungen  wäre  eö  inbeffen  t>erfe§rt,  bk  ©töaten,  bie  — 
»te  jum  25eifpiel  Deutfd^knb  —  i^re  2tnlei^en  fajit  auöfc^Iie^ 
lid)  im  Snlanb  aufgenommen  ^a6en,  aU  im  SSorteil  gegenüber 
ben  anberen  ^taaUn^  bk  [ic^  anö  Sluölanb  wanbten,  ju  erachten ; 
benn  boburc^  ttKir  eö  ja  unter  ben  (enteren  ben  fapitalärmeren 
—  ^jllerreic^sUngarn,  9lu§Ianb,  Italien  —  möglich  gemorben, 
einen  entfprec^enben  Ztil  i^^reö  ^eimifc^n  ^apitalö  in  bauernben, 
probuftitjen  Einlagen  ju  belaffen,  n?ä|)renb  namentli^  ba^  UpitaU 
reiche  €ngtanb  mit  feinen  auölänbifc^en  SJZunitionöbejügen  voo^ 
anä)  noci)  ben  3wec£  »erfolgte,  feine  ^eimifd^e  Snbuflrie  ju  ent« 
laflen  unb  i^t  auc^  im  ^rieg  bk  S[)JögIic^feit  ju  gemä^ren,  tt?eiter« 
^in  2)?afc^inen,  ^ertigfabrifate  ufm.  ^eräufieHen,  bk  aU  Srfa§ 
für  bm  abgefc^nittenen  beittfc^cn  Sjrport  bienen  unb  bk  beutfc^e 
^onfurrenj  ni^berringen  follten:  alleö  gen>i^  nic^t  gering  ju 
«rac^tenb«  SJorteite  com  ©tanbpunfte  ber  einjelnen  ©taaten 
kmö.  I^€utfc^Ian^  bagegen,  ba^  nic^t  exportieren  fann,  ba^  bem« 
itacf)  gar  fein  ^»tereffe  baran  ^at,  in  bem  SJZa^e  weiter  ju 
probujieren  wk  oor  bem  Ärieg,  tut  ööllig  rec^t,  tt)«nn  eö  feine 
SCnlei^en  auöfc^liepc^  im  Sntanb  aufnimmt;  aU  ein  befonberer 
SSor^ug  Fann  bkß  jeboc^  nic^t  betrachtet  werben. 

2luf  ber  anberen  <Bcitt  fällt  unö  aber  aucf)  fofort  auf,  ba§ 
^rei  namentlich  in  öfonomifc^r  SSejie^ung  öoneinanber  fo  gtunbs 
»erfc^iebene  ©taaten  wie  Snglanb,  3f{u§tanb  unb  Italien  in 
fc^einbar  nicl^t  unerheblichem  ^a^c  jur  Durchführung  üon 
Äriegöfleuern  gefc^ritten  finb.  2öir  werben  jwar  im  folgen* 
ben  feigen,  bd^  fic^  bk  t>erfc^iebenen  SlJa^na^men  nid^t  in  allen 
fällen  öollfommen  rechtfertigen  laffen,  aber  ein  großer  $leil 
üon  i^nen,  ber  bk  oben  gef^ellten  Söebingungen  burc^auö  erfüllt, 
beweift  wnö  boc^,  ba^  bk  auögcfproc^enen  ©egner  jeglicl;er 
^riegöfleuer  einen  falfc^n  unb  äu§erfl  cinfeitigen  ©tanbpunft 
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einnehmen  unb  ftc^  fc^n  burc^  bic  biö^erigen  Sreigniffc  bcö 
ffieltfricgeö  ctncö  $8ef)etcn  belehren  taffcn  fönnten.  Unb  an 
brtttcr  ©tcHc  fc^cn  mix  mblid)  nod)  ein  jum  5leil  rcc^t  cr^eblicl?eö 
2lnn>acf)fen  bcö  Umlaufet  an  gcbccftcn  ^apierja^Iungös 
mittcin,  notncntlicf)  an  25anfnotcn,  tixi()renb  fc^inbar,  morauf 
fc^on  l^i'ngctt>tcfen  tt>orb«n  i)!,  alle  £änbcr  bic  Sluögabc  ungebccften 
^apiergclbcö  a«f  ein  sKinimum  5U  befc^ränfen  gejuckt  ^aben. 
Xro^em  l^t  \id}  m  allen  »Staaten  ein  me^r  ober  «>eniger  i}o^ti 
2)iöagio  biefer  ^apierfc^ine  ^rauögebilbet,  über  beffcn  (Int^ 
fie^ungöurfarf)en  tt?ir  und  im  folgenben  noc^  auöfü^rlic^er  ju 
verbreiten  i^ben  roerben. 

Denn  nac^bem  wir  fc^on  nac^  «inet  ganj  oberflächlichen 
^Betrachtung  oielfa^  Übereinftimmungen  mit  unj'erem  2)ecfungös 
ftanbpunft  feftjlellen  fonnten,  wollen  wir  unö  ber  ^ritif  ber 
oerfc^iebcnen  ^injcl^eiten  3mt>enben;  auc^  ^ier  werben  wir  im 
großen  «nb  ganzen  gu  einem  ä^nlid)tn  9le[ultate  gelangen. 
9lamentlic^  eine  §rage  ift  eö,  beren  Beantwortung  unö  ganj  be* 
fonberö  intere[)iert,  nämlic^  bie  §rage,  ob  eö  falf^  war,  bai^ 
einige  Btaatm,  mit  jum  SSeifpiet  Italien,  9lu§lanb  unb  Sng* 
lanb,  gleich  tjon  25eginn  beö  Äriegeö  an  §u  umfangreichen  Steuer^ 
neucinfü^rungen  unb  ©teuercr^ö^ungen  gegriffen  ^aben  unb  um* 
gefe^rt,  ob  eö  ganj  jwecfmäfig  ifl,  ba^  ba^  Deutfc^c  9?eic^, 
^ifterreic^sUngarn  imb  granfreic^  beifpielöweife  hi^  j'egt  nur 
burc^  ©c^ulbaufna^me  allein  i^re  ^riegöauö gaben  5U  bejlreiten 
flickten. 

SBenn  (Jnglanb  auc^  in  biefem  Kriege  ber  feit  ^itt  unb 
©lobflone  Xrobition  geworbenen  Äriegöj^euerpolitif  treu  geblieben 
rfi,  fo  waren  hierfür  bie  gleichen  Grünbe  mapgcbenb  wie  hei 
früheren  Slnläffen :  man  wollte  in  erfler  Sinie  wieber  bcn  ©runbs 
fa§  burc^fü^ren,  bc^  bie  finanzielle  Äriegölaft  üon  ber  gegen^ 
wartigen  ©eneratton  mitgetragen  werben  mu§;  jweitenö  wollte 
man  ben  burcf)  ben  ^inna^meauöfall  fic^  ergebcnben  SJiinber« 
ertrag  auö  ben  Steuern  auöglei^en  unb  bie  (rntfle^ung  eineö 
jDefijitö  im  orbentlic^en  95ubget  oer^üten.  Darüber  war  man 
ftc^  natürlich  Flar,  ba^  biefer  ^rieg  „mit  ben  filbemen  .kugeln". 
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Ui  fccm  „bcr  (e^tc  ^ennt)"  cntfc^ibenb  werben  foHte,  m(i)t  mit 
tt^o^Un  (Steuern  uftt>.  altem  werbe  auögefoc^ten  werben  Fonnen, 
fonbcrn  ba^  man  in  fcf>r  erf>eblic^em  Umfange  ben  ^rebit  werbe 
tn  2ln[pruc^  nehmen  muffen.  2)ieö  ifl  auc^,  wte  wir  fa^en,  in 
ber  Xat  gefc^e^en.  2(6er  bk  ^riegöfteuern  ^aUn,  wenn  auc^  im 
SUergteid^  ju  t^en  früheren  Kriegen  bebeutenb  geringere,  fo  boc^ 
nic^t  unwefentlic^c  95eiträge  ^ur  ^oflenbec?ung  geliefert;  fie 
l^abcn  i^ren  ^t^d  ööllig  erreicht,  inbem  fie  über  ba^  SSubget* 
i^efijit  nod)  ^icineinnal^men  erbra^ten.  X)\xtd)  bie  ^Befolgung 
möglic^j^  liberaler  ©runbfä^e  Ui  ber  2tuöwa^I  ber  ^riegöfleuern 
l^offte  man  beren  ^^lac^teile  üom  oolföwirtfc^ftlicfKn  wit  t»om 
©erec^tigfeitöflanbpunft  auö  auf  ein  geringffceö  9}?af  ju  be* 
fd^ränfen,  £)aö  mag  bei  ber  (JinPommenfleuer  unb  einigen  wenigen 
SJerbrauc^öabgaben  oon  entbehrlichen  ©enu^itteln  zutreffen; 
i^re  ^r^ö^ung  l^at  für  ^anbel,  SSerfe^r  unb  ^nbujllrie  am 
wenigflen  (Störungen  jur  ^olge,  fie  belaflet  bie  wo^I^abenbere 
S5et>ölfemng  weit  ftärfer  aU  bit  ärmere.  3öie  oerträgt  fic^  aber 
bie  J^erauffe^ung  ber  Xee*  unb  ^urferfleuer  mit  liberalen  ©teuer* 
prinjipien,  mit  bem  ©runbfa^  beö  „freien  ^^rü^flücfö  beö  armen 
SÄonncö"?  ^enn  ber  Xee  ifi,  mz  bereite  angeführt,  I;eute  ba^ 
englifc^e  SSotfögeträn?.  *^ier  liegt  offenbar  eine  SKa^nö^me  oor, 
bie  fid^  nur  auö  finanziellen  ©rünben  rechtfertigen  lä§t,  wenn 
man  i^r  überhaupt  eine  9{ecl;tfertigung  zubilligen  will,  ©elbfl 
bie  Sr^ö^ung  beö  25ricfportoö,  biz  bod)  in  ber  »^auptfac^e  bie 
reicheren  (Sc^ic^ten  unb  ben  leijl:ungöfä^igeren  Jpanbel  trifft, 
fann  noc^  milber  beurteilt  werben  —  fo  bebenflic^  aud^  bie 
Sßirfungen  folc^er  SUerPe^röfleuem  auf  b«n»^anbel  fein  Eönnen— , 
alö  eine  i)erartige  SSelaftung  ber  auc^  in  Snglanb  fc^on  genug 
unter  ber  SSerteuerung  leibenben  großen  9)?affe.  2)agegen  cnt* 
fpre(f>en  bie  übrigen  9)?a§r€geln  im  allgemeinen  ganj  unferen 
oben  aufgejitcllten  ©runbfä^en;  benn  bap  ^nglanb  Ui  ber^^ö^c 
feiner  bereite  bejlc^^enben  (Sd^ulbenlaft,  bie  für  ben  31.  Wläv^ 
X9U  auf  706  Wlillionen  ^funb  (Sterling  Ö  bejiffert  würbe, 

1)  =  ixxta  1?,4  «Pfunb  ©terltng   (315  Warf)    auf   ben  Äopf   bet  ©es 
vötftiung. 
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<mf  ©runb  fetneö  ^opitalrctcfttumö  unb  feiner  oorjüglic^en  Steuer? 
orgamfation  eö  für  ratfamer  ^ielt,  fc^n  im^renb  beö  ^rt'eged 
ju  ©teuererl^ö^ungen  gu  greifen,  tfl  burc^ö  gerecf)tfert(gt.  2I(ö 
ein^eitöftaat  berettet  t^m  auc^  bie  I^urc^fü^rung  biefer  2lrt 
Frtegöftnanjiellcr  5!}?a^a"^mcn  feine  befonberen  <Scf)nnerigFeiten ; 
oUf  anberen  SSorbebmgungen  finb  ebenfalls  erfüllt,  fo  ba^  wir 
gnglanbö  SJorgeben  m  biefer  ^inficht  nic^t  im  geringflen  ali 
faifcfi  bejeirf)nen  ?onnen. 

2(uc^  Stallend  ^Semü^ungcn,  einen  Xcü  feiner  ^riegö* 
fofien  tutd)  (Steuern  ju  beflreiten,  erfc^etnen,  unter  ben  im 
oorouöge^enben  fefigclegtcn  (^Jeftcbtöpunften  betrachtet,  ganj 
ricf)tig.  ©eine  ^tacttdfc^utben  ttMren  burc^  ben  tpbifc^en  ^rieg 
flar!  angett>acf)fen  unb  betrugen  am  31.  I^ejember  1913  runb 
15  5D?tlliarben  2ire;0  au§erbem  ^ttt  eß  feinen  ^rebit  fc^on 
hiß  ju  feinem  pcrfönlic^en  Singreifen  ^iemtic^  ftarf  in  2(nfpruc^ 
genommen,  ^o  erfi^ien  eö  angezeigter,  »on  oorn^erein  «Steuern 
jur  £)echtng  bev  Äriegöauögaben  mit  ^eranjujie^n.  50Jan 
gloubte  fic^  um  fo  eber  ba^u  berechtigt,  aU  bk  SSoIFömirtfrfwft 
in  ben  legten  Dejennicn  einen  fafl  ununterbrochenen  ©enefungö* 
proge^  burcfjgcmacbt  l^atte.  5ö  ifl  atterbingö  fletö  ein  gefa^r? 
(icbe^  Sagniö,  ben  momentanen  2(uffc^ttnmg  unb  bk  iunge 
25lütc  beö  ©irtfc^ftölebenö  burcb  flarFe  Steuerer^o^ungen  unb 
bergl.  ju  belafien,  noc^  baju  in  einem  Stugenblicf,  in  bem 
burd^  ben  ^rteg  o^nebieö  feiere  (Störungen  hervorgerufen 
tt)erben ;  aber  leßten  Snbeö  nxtr  bk  itatienifc^  ginanjtjerwaltung 
^u  biefem  (Scbritt  ge^ttjungen,  tr>nt,  wk  f^on  crroa^nt,  baß 
2anb  bereitö  mit  einem  Sliefenbefijit  in  bm  ^rieg  eintrat  unb 
gleich  bk  erfie  ^riegöanletV  ein  giemlid^ö  g'iaöFo  bebeutete. 
SJielleicbt  mag  aucb  bcr  füblänbifc^e  ÜDptimiömuö  felbft  ber  leiten* 
ben  Stellen,  ber  nur  an  eine  Furje  Sktuer  beö  .^riegeö  mit 
^flerreirf)sUngarn  glaubte  unb  fic^  binnen  weniger  Socken 
fi^on  in  2;riefl  ober  gar  in  Söicn  träumte,  ein  wenig  b<tbti  mit* 
gefpielt  l^ben.  2{njuerFennen  ift  übrigens,  b<x%  man  fi^  offen« 


*)  =  jirfa  432  2tre  (350  ^Jlarf)  auf  ben  Äopf  bet  aSrtSlfenmg. 
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ftrf)tl{c^  tm  großen  nnb  gotf^cn  Urm1)t  ^at  —  tro§  bcr  25unts 
fc^ecftgfcit  bcr  ©tcucrn  — ,  fic^  bei  t^rct  Sluötua^i  mit  SRcc^t 
nici^t  auöfd^tiepcl^  oon  finanjicHcn  ©cfic^töpunPtcn  leiten  ju 
laffen,  unb  bö§  man  auc^  ju  fc^etnbar  nic^t  allju  "^of^cn  ©ä^en 
gegriffen  ^at;  benn  ein  berartigeö  Slnjie^en  ber  ©teuerfd(>roube 
tt)ie  in  ^nglanb  tt>ürbe  in  Stauen  mit  [einer  »eitauö  ärmeren 
95eoöI!erung  aU  unerträglich  brücPenb  empfunben  werben  unb 
ju  ben  fc^Iimmflen  mirtfc^aftlic^en  g'olgen  2(nla§  geben.  >Die 
■^ö^ere  25eflteuerung  beö  funbierten  SinFommenö  bagegen,  foroie 
&aö  Jpinauffcl^^rauben  ber  S^erbrauc^öabgaben  öon  gro^tenteitö 
entbe^rlicf)en  5Hr;uöi  unb  ©enu§mitteln  laffen  fi^  —  @alj 
unb  ^ucEer  atlerbingö  aufgenommen  —  fe^r  gut  rechtfertigen, 
^fic^t  ganj  einoerftanben  wirb  man  nur  mit  ben  oielfad^en 
„Umgeflaltungen'',  b.  ^.  Sr^ö^ungen  einer  Unmenge  t>on  ©es 
bul^ren,  Stempeln,  Xarifcn,  $ta;en  uftt>.  fein  Pönnen,  ba  beren 
finanzielle  S)ic^rerträgniffe,  fonjeit  fie  fotcl()e  überhaupt  erbringen, 
in  gar  Feinem  SSer'^ättniö  ftünben  ju  ber  SSerfd^rfung  ber  bur^ 
ben  Ärieg  o^jnebieö  oerfd^Iecf)tcrten  wirtfc^aftlic^en  Sage,  bic  burc^ 
bicfe  SD^a^nai^men  hervorgerufen  wirb.  3m  übrigen  fann  man 
aber  boc^  auc^  l^ier  ju  bem  ©c^tuf  fommen,  ba^  bk  fonfreten 
Umjicinbc  Stalienö  Jpanblungött>eife  in  biefer  ^inficf)t  aU  tjöHig 
richtig  erfd^einen  laffen. 

Über  bie  SSerwirHic^ung  ber  ruffifd^en  ^riegöfleuerpläne 
finb  wir  faft  ju  ungenügenb  unterrichtet,  atö  ba^  man  fic^  ein 
einigermaßen  ric]()tigeö  Urteil  über  fie  bilben  fönnte.  3n  ber 
^auptfac^e  wirb  voo^l  and)  bieömat,  äbnlid^  wk  im  SKuffifd^ 
Sapojtifc^en  ^rieg,  ber  SBunfc^,  bk  Orbnung  in  bem  2)reis 
S[>?iIIiarben=25itbget  aufrecht  ju  er"^atten,  für  bk  Durc^fübrung 
öon  ©teuerer^öbungen  ufw.  mafgebenb  gewefen  fein.  (5ö  er* 
fc^ien  bk^  um  fo  notwenbiger,  aU  burc^  bk  Slufbebung  ber 
reic^flen  ^innai^mecfuelle  beö  S3ubgetö  ju  ^riegöbeginn,  beö 
25ranntweinmonopotö,  fic^  für  bk  ©taatöfaffe  fofort  ein^efijit 
t)on  680  SO^trtionen  Stubel  ergab,0  unb  aU  bmä)  ©tiltiegen 


^)  @o»ieI  betrug  b«  öletnerttag  be«  SDlonopol*  tm  3alF»re  191 3. 
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bcji  Stufcn^n&etö  ein  tpcüercr  Utxäd)ti\d)cv  Siücfgang  anä)  btt 
übrigen  (Jinna^men  beö  ©toateö,  oor  aUcm  bcr  3öUe,  ju  be« 
fürchten  f^anb.  Xatfäcfjlirf)  finb  nac^  bcm  SRec^nungöcrgebniö 
für  1914  iiatt  btx  in  bcm  noc^  ganj  unter  friebli^en  Sluö« 
fiepten  mifgeflenten  ^tat  öorgefe^enen  3572  ^iüiontn  Siubel 
ori)entIi(^cr  Stnna^men  nur  2898  SJ^illionen  Stubel  eingegangen, 
unb  b<it,  obgleid)  bte  Sinno^men  in  ben  erflen  fünf  SJJonaten 
fogar  ^ö^er  nxiren,  <iU  oeranfc^agt^  9^ur  berartige  (Er* 
njögungen  fönnen  bemnarf)  S^u^Ianb  ju  biefem  (Sd)x\tt  bejiimmt 
^Ben;  benn  feine  nic^t  übermäßig  ^o^e  ©c^benlafl,  bic  am 
1.  Sanuar  1913  8858  ^iUionm  0tubcl  betrug/)  flotte  an  unb 
für  ^id)  nirf)t  unbebingt  ju  (Steuerer^ö^ungcn  gebrangt,  jumal 
ber  öormicgenbc  2Igrarftaat,  bcr  ^te  noc^  nic^t  einmal  eine 
eigentliche  €in!ommcnfleuer  befi^t,  in  ^öejug  auf  2(uön>ai^I  an 
für  ^ricgöfteucrn  bcfonbcrö  geeigneten,  b.  '^.  lei^t  bett>egti^n 
unb  f^cigcrungöfäbigcn  Slbgaben  fcbr  ungünftig  geflcllt  ijl.  2lu(^ 
t»ic  jiänbig  gute  g^inanjtage  ber  oorf)ergcbenbcn  Sa^re,  bat  Sr* 
fUtrfcn  bcr  ruffifc^n  SSoIförnirtfcfnift  allein  \)ättt  biefe  9}ia§rcgcl 
nocf)  niefit  gcrc^tfcrtigt,  weit  |)icr  eine  einjige  9}ii§emte  gcfäbr« 
li^rc  3fiüc!f(^äge  aU  anbernortö  jur  g'olge  ^ben  fann,  bie 
bnvd)  eine  gleichzeitige  ffcarfe  fteuerlic^e  25clafhing  nod^  bcbcutcnb 
ocrfc^rft  werben  tt>ürbc.  Die  jicmli^e  SBo^lIofigFcit  ber  in 
SSorfc^lag  gebrachten  neuen  (Steuern,  fowie  ber  s>erf^iebenen 
^rfiöbungen  bett>eifl  au^,  ba^  eö  fid^  nur  um  bcn  95erfu^  i^nbclt, 
bat  Defizit  oiuöjugteicficn ;  fie  lä§t  jcboc^  3«glcic^  «ud^  ben 
@c^Iu§  ju,  ba^  eö  öiclfa^  bIo§e  SScrIegen^citöma§na^men  finb, 
bit  ein  bebenfli^eö  ^^ic^n  ber  immer  mcbr  june^menben 
finanjicHen  ^ilflofigFeit,  wenn  nic^t  SSerjmeiflimg  ber  ruffifc^n 
^inanjöcrmaltung  bilbcn. 

^ufammcnfatfcnb  fönnen  ttnr  alfo  fagen,  ba%  in  febem  ber 
brei  öorauöge^nben  ^älle  fic^  bte  IJurc^fübrung  oon  Äriegö« 


1)  9ia^  D.  ©c^matj,  a.  a.  D.,  35.  ^a^rgong,  1.  SSanb.    «Stuttgart 
unb  93<rltn  1916,  Seite  328. 

2)  =  jtrfa  66,6  (Hubel  (144  SDtarf)    auf   ben  Äopf   bet   (eutopätfc^en) 
SSetötferung. 
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jlcucrn  menigftcttö  oon  einem  bn  oon  unö  alö  auöfd^Iaggefecnb 
ernannten  ©e[td()töpunfte  auö  recf)tfcrt{gcn  Iä§t,  mag  fie  öu^ 
ol^ne  ^rocifcl  nic^t  in  ollen  pllen  freiwillig,  el^et  „ber  ^lot  ge* 
l^orc^enb,  niä)t  bem  eignen  Xriebe"  gefd^^en  [ein.  Dei-  3»>öttg 
mag  entfcl^ulbigen,  aBer  eö  bleibt  boc^  abjunxirten,  ob  ^icf)  nid^t 
nac^  bem  Kriege,  a^nlic^  ttjie  fogar  in  (Jnglanb  nac^  bem  SSuren* 
fricge,  in  biefen  g'ällen  nacl)tcilige  ^rfc^cinmtgen  aller  2lrt,  bc* 
fonbers  nnrtfc^ftlic^e  2>epre[fionen,  atö  folgen  ber  ^riegöfleuer« 
politif  geltenb  machen  njerben. 

SBenn  inbeffen  bie  SJZa^na'^men  Stuflanbö,  3ftalienö  unb 
€nglanbö  in  ber  »^auptfac^e  alö  richtig  ancrfannt  morben  finb, 
fo  liegt  bk  ^rage  na^e,  ob  nic^t  Deutfc^lanb,  ^fterreic^=Ungarn 
ober  ^ranfreic^  auc^  auf  biefem  3Bege  ^itul  flüffig  ju  machen 
l^ätten  oerfuc^cn  bürfen.  X}k  SSorteile  feien  ja  ganj  offenließt* 
ließ,  benn,  morauf  Oöwalb  ©cßneiberi)  jum  95eifpiel,  auf 
^nglanb  bejugneßmenb,  ßinmeifl :  „2)er  ÜZeuorbnung  ber  ^inanjen 
nad)  bem  Kriege,  oor  allem  ber  enbgültigen  ^edfung  ber  .IHriegö* 
ausgaben  burcß  im  ^rieben  fdßnjierige  {^inanjreformen  roirb  bmd) 
bk  ^rßebung  ber  ^riegöfleuern  fcer  2öeg  gebahnt.  Daö  gibt 
€nglanb  nacß  bem  Kriege  fofort  allen  anberen  ©taaten  gegen* 
über,  bk  tdm  ^riegöfleuern  erhoben  ßaben,  unb  beren  SSubget 
beößalb  in  Unorbnung  geraten  ift,  einen  nicßt  ju  unterfcßä^enben 
finanziellen  SJorfprung."  Daran  ift  ficßerlicß  ettt)aö  SSaßreö; 
aber  finb  benn  bk  FonPreten  SSerbältniffe  in  ben  anberen  «Staaten 
berartig  befcßaffen,  ba^  fie  unbeben!licß  oon  biefer  Äriegöfinanj* 
mafregel  ©ebraucß  machen  fönnen? 

Unbeflreitbar  Ib^tte  granfreidß  auf  ©runb  ber  SReforb* 
l^öße  feiner  ©cßulbenlafl  —  runb  33  3??illiarben  ^rancö  am 
1.  S<inuar  1913  2)  —  mo"^l  bn^  größte  Sntereffe  baran  gehabt, 
öon  2lnfang  an  feine  ^rebitfäßigPeit  nicßt  allju  feßr  inSlnfprucß 
5u  nc'^men  unb  einen  X^eil  feiner  .^riegöauögaben  auf  bem 
©teucrttjege  ^u  beeren  ju  oerfucßen.  9lucß  Ui  \f)m  ifl  eö  mit 
btm  ©leicßgenncßt  im  ^tat  nicßt  befonberö   gtJt  be|!etlt;    bie 

1)  0.  a.  O,  ©ehe  255. 
r*)  =  Jtrhft  825  ^roncS  (668  ^axt)  'auf  [i>tn  Äopf  ;bct  ©eoöttmtng. 
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or&entltc^cn  €mnö^men  Brachten  gcgcnüBcr  bcm  SJoranfc^ag  1914 
einen  2luöfaW  oon  über  ^,'4.  ^iUidxbm  g^rancö,  tcr  burcf)  bie 
^infc^ränhtng  beö  2tu§en'^anbetö,  tt>te  beö  inneren  ©irtfc^ftö- 
lebenö  bebingt  ifl ;  öuf erbem  ocrtor  ^ronfreic^  gleicf)  in  ben  erjlen 
ffioc^en  bt^  ^riegeö  ein  ®ecf)flcl  feineö  Sanbeö  unb  nocf)  boju 
bie  ertragreicbften  ^roöinjen  unb  b<nnit  ©teuerqueUen  an  ben 
^cinb.i)  STber  gerobc  bcr  te^tere  ^unft,  ber  inbireft  jur  SJec^t* 
fertigung  ber  (Jinfü^rung  öon  ^iegöfleuern  bienen  fönnte,  nwre 
<mc^  Urfac^e  genug,  ben  ©ebanfen  batan  mieber  fallen  ^u  laffen. 
Senn  gerobc  t)on  biefer  Snburtriegegenb  ^er  ftoffen  im  SSer^ 
^Itniö  rec^t  anfe^nlic^e  SSeträge.  25ebenFt  man  aber  oor  allem 
noc^  ben  öorwiegenb  auf  bk  fc^mer  beweglichen  9teatfleucrn, 
ober  beffer  gefagt,  (Jrtragöfleuern  bajierenben  (I^arafter  ber 
fran3ö[ifc^n  (Staatseinnahmen,  bencn  nur  no^  einige  obne^ 
bk^  fcbon  ftarf  emporgefc^raubte  5ßerbraucböabgaben,  3öHe, 
5D?onopoIe  unb  SSerFe^röfieuern  gegenüberfte^en,  tt>ä^renb  bk 
^erfonalfleuern  oon  oerfcbttJtnbenb  geringer  25ebeutung  finb,  fo 
im'rb  man  eö  begreiflich  unb  oottFcmmen  richtig  finben,  b<x^ 
bk  g^inanjoermaltung,  geflüfet  auf  ben  immerhin  noc^  beträc^t^ 
liefen  ^apitalreicf)tum  granfrci^ö,  auf  ben  Hojitfpieligen  SSers 
fucf>  ber  ^infü^rung  öon  ^riegöfteuern  ganj  öerjic^tet  f;at  unb 
auöfcf)Iicf(ic^  i^ren  ^rebit  in  2(nfprucb  na^m.  2)a§  i^re  (!rs 
folge  babei  nic^t  immer  bk  günftigflen  ttKiren,  ift  neben  ben 
bereit?  ermahnten  2)  Urfacf>en  auf  bk  mangelhafte  ^rganifation 
beö  fran^ofifc^en  ^rebitwcfenö  jurücPjufü^ren. 

^iemlic^  teic^t  oerftänblic^  finb  aucb  bk  ©rünbe,  bk  eö  bem 
J5eutfc^en  Steic^  biö^er»)  jn^cfmä^ig  erfc^ienen  tiefen,  öon 


1)  ?Ra<^  D.  ©(^toarj,  a.  <u  D,  ©ette  302. 

2)  aSergL  Seite  101. 

8)  5u  (Beginn  be§  Jrü^jo^t«  1916  »mben  aUerbingS  jinn  Sxotd  bet 
J^tbcifü^rung  be§  QSubgetauäglei^ö  »etf(^iebene  (SteueterF) Ölungen  in  bie 
SEBege  geleitet,  fo  befonber§  eine  (5t^6f)ung  bei  Seileuetung  beS  itabafS  um 
beinahe  baS  Doppelte,  fomie  eine  Srf)6^ung  »etfc^iebenet  (gtempeU  unb  SSet^ 
fe^tSfleuem,  an  bet  ba§  gtetc^jeitige  2Begfatten  bet  ig<§ecffleuet  baS  einjig 
StfteuUc^e  ift.  Sä  bleibt  ju  ^offen,  ba§  bie  but<^  bie  lange  X:autx  beS 
ÄriegeS  benjitfte  Umgeflaltuug   bei  S^sbenSmirtfc^aft   in   eine   jiemlic^   ge: 
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t>er  Surc^füfirutig  irgcnb  welcher  ©tcucret^öl^ungen  ober  ©teuere 
neucinfö^rungcn  Slbjlanb  ju  nehmen.  Die  ©c^utbcn  beö  Sflcic^ö 
unb  ber  S3unbeöfl:aatcn  jufammcn,  bic  6et  ^negöbeginn  rtuf  tunb 
23  (5  +  18)  50?inkrben  5[);<jrH  bcatffert  tuurbcn/)  ftnb  im  S5ers 
gleich  mit  bcncn  ber  anbeten  ©tMten  nic^t  übermäßig  "^oä) 
ju  nennen,  jumal  wenn  man  noc^  tn  25ctrac^t  jiei^t,  ba§  ein 
großer  Zeil  tiefer  ©c^ulben  in  probuFtiöen  Unternel^mungen,  wie 
€ifenbaf>nen  ufm.  rentiertic^  angelegt  finb.  Dieö  ifl  ia  jum 
5teU  aud^  in  Öfterreic^^Ungörn,  SJu^Ianb  unb  Stauen  ber  ^alt, 
allerbingö  lange  nic^t  in  bem  ^a^c  wk  in  ^eutfc^tanb;  in 
granfreic^  unb  ©roPritannien  bagegen  entfädt  nur  ein  oer* 
l^ältniömä^ig  geringer  Xdl  ber  @cf)ulben  auf  probuftioe  2(ns 
lagen,  ©o  joar  baö  dteiä)  in  ber  glüdftic^en  Sage,  fic^  t)on  »ortt? 
I^ercin  felbfi  ouö  einer  ftärferen  ^mn^ptu(i)n<ü)mt  feiner  Jtrebits 
fä^igfeit  einen  guten  (Jrfolg  öerf|>rec^en  ju  bürfen,  unb  bie 
^rgebniffe  unferer  fcrei  ^riegöantei^en  finb  wo^  aud^  bk  fee« 
rebtefien  ^m^en  bafür;  ein  ?aum  geal^nter  ^apitatreic^tum,  tin 
trefflich  organifierteö  ^rebitmefen  offenbart  ficl^  neben  einer  bolzen 
öaterlänbifd^en  ©efinnung  <iu^  i^nen.  2lber  auf  ©runb  ber  burd^ 
bk  flarF  probu!tiöe  SSemjenbung  ber  ©c^ulbfummen  für  bk 
SSerjinfung  unb  Xitgung  notwenbigen  öer^aftniömä^ig  geringen 
fleuerlic^en  SSekfllung  ber  25eoötferung  nxire  b(i^  9leic^  aud^  in 
iier  Sage  gen^efen,  t)on  Slnfang  an  burd^  «ine  ftärfere  ^eran* 
jie^ung  ber  ©teuerEraft  feiner  SDJitbürger  auf  bem  SBege  öon 
^riegöjleuern  fid^erlid^  nic^t  uner"^ebli^e  95eträge  ju  errieten. 
2)a§  bk^  in  2Bir!Iidf}feit  aber  nic^t  gefc^'^en  ifl,  r;at  feinen 
l^auptfäc^Iic^ften  ®runb  moU  in  ben  befonberen  @df)tt)ierigHeiten, 
bie  Deutfd^tanb  in  biefer  Jpinfic^t  bmd)  fein  (Steuerft)ffcem,  burd^ 
bit  Sleic^öfieucröerfaffung  «rttwc^Jen.  SBo^t  mag  aud^  ber  0c* 
banfc  an  bic  o"^nebieö  erfl  Hurj  oor  btm  Äriegöauöbrud^  er« 


orbnete,  gletd^mäfig  bal^mflte^enbe  ÄriegStDtrtfd^aft  bte  unöermetbUd^en 
gärten  ber  leiteten  97la§na^mcn  mttbem  »ttb.  25et  »otauöftd^tüd^e  Srtrag 
bet  Änegefteuem  mxh  auf  ungefaßt  i/g  SD'ltatatbe  Tlaxt  angegeben. 

1)  =  jtrfa   348  gjlatf   (für  bte  SKett^Sff^utbcn   aOetn   tunb    76  «Warf) 
auf  ben  Äopf  bet  $ße»ölferung. 
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folgte  fräfttgc  Stnfpannung  bcr  ©teucrfc^rauBc  buxd}  bcn  SBe^r* 
bcitrag,  bcffen  Bcibc  legten  Siatcn  fomtcfo  f^tt  in  tk  ^ri'egöjcit 
hereinfallen,  em  wenig  baSei  mitgefpielt  f)aben,  unb  man  mag  eö 
für  bic  bcutfc^  SüoIFöroirtfcfvaft  alö  beffer  erachtet  ^aben,  junäc^fl 
fcurcf»  bic  9luffaugung  beö  frei  verfügbaren  ^apitalö  auf  bent 
Stnlei^ereege  bit  Mittel  für  bie  ^iegöFoflenfcecfung  ^erbei^ju^ 
f(^ffen;  aber  jtt^ifcUoö  ^t  ber  S!)?angel  an  einem  ein^eitlirf>en 
©teuerfpflem,  oor  attem  btr  SKangel  beö  9teic^eö  an  bireften 
«Steuern,  ben  9(ustf^(ag  gegeben.  2Bir  Famen  ja  im  üorauö* 
ge^enben  f^on  einmal  auf  bit  barauö  refultierenben  !5cf)tt>ierig5 
feiten  auöfü^rlicf>er  ju  fpre^enO  «nb  fa^en,  ba^  fie  für  einen 
JBunbeöftaat,  rvic  ba^  Seutfc^  fRcidh,  Urfarf>e  genug  finb,  oon 
ber  2)urrf)fü^rung  t)on  ^riegöfteuern  abjufe^en,  wenn  nicfjt  anbere 
triftige  ©rünbe  baju  zwingen,  ©otcbe  fc^inen  inbeffen  hii 
€nbe  1915  norf»  nicbt  vorgelegen  ju  l^obcn. 

STud)  bie  ©rünbe  b<tfür,  ba^  ^flerreicbsUngarn  Ui 
l'e^t  oon  ber  Einführung  öon  ^negöfleuern  abgefef»en  ^at,  liegen 
<mf  ber  ^anb.  ^nwr  ^t  man  im  ^uni  1915  ben  S8rannttt>€ins 
fleuer3ufc^(ag  pro  ?itcr  2ltFobol  t>on  50  auf  70  J^eUer  cr^o^t, 
unb  im  September,  wo  aud)  eine  (Jr^o^ung  t>erfc^iebener  ©e< 
bfibren  flattfanb,  nochmals  um  40  fetter  gefleigert,  bocf»  tragen 
biefe  9};a§na^men  mit  i^rem  nur  öuf  wenige  SWttionen  be* 
^ifferten  ?D?ebrergebniö  wobt  oorwiegenb  einen  anberen,  3um 
Ztii  fogialpolitif^n  (I^rafter.  ^it  9tecbt,  unb  vietteic^t  auc^ 
eingeben?  ber  früheren  3)?i§erfoIgc  auf  biefem  (^zhiete,  i)at  man 
vielmehr  gu  Feinen  eigentticbcn  ^riegöfleuern  gegriffen;  b<ttte 
man  bod^  erfi  Fur^  oor  bem  Kriege  eine  umfaffenbe  (JinFommem 
fteuerreform  burcbgefübrt,  fo  ba%  Ui  einer  erneuten  SKel^r* 
belafhing  ni^t  unbcbeutenbe  ©rfKtbigungcn  btt  bur^  ben 
^ieg  o'^nebin  flarF  mitgenommenen  SBirtfcbaftöIebenö  5U  bc« 
fürcbten  waren.  I^aö  ouöfcbraggebenbc  SJZoment  liegt  ieboc^  auf 
anberem  Q^thiett:  D^icbt  bie  ^ö^e  ber  bereit«  bcfle^cnben 
©cbutbenlafl,    bie   hti   Äriegöbeginn    auf  tunb  19  9Jj{niarben 


-)  gSetgL  ®ctte  45  ff, 
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fronen  (baöon  cttm  13  ^DZilliarbcn  für  ^^ttxti^  unb  6  Wliiliatf 
bcn  für  Ungarn)  beziffert  würbe  0  unb  nkf)t  gro^  genug,  ober 
<nx(^  ntd^t  Hein  genug  tfl,  um  nac^  irgenb  einer  Sltd^tung  l^in 
ben  Sntfc^cib  ju  geben,  fonbern  bi'e  «Jirtfc^aftlic^en  >öerl^älts 
niffc  beö  £anbeö  fpieten  bie  fü|)renbe  SftoHe.  2)er  relatitj  fleine 
^a^5italreic^tum,  bie  unuonFommenere  £)rganifation  beö  ©elbs 
unb  Ärebitttjefenö,  bie  fc^wercre  35ett)eglic^feit  beö  -Äapitatö, 
fon?ie  eine  Steige  anberer  fpejififc^er  ^rfc^einungen  cineö  bod^ 
noc^  in  ^ofjem  3)Za§e  ograrwirtfd^ftlic^  orientierten  ©taateö 
liepen  eö  ri^tiger  erfcl^einen,  bk  SSortcite  einer  freinnlligen 
2rnlei^e  mtöjunü^en  unb  bk  ^änbe  ganj  öon  ber  (Steuerfc^raube 
wegjulctffen.  So  liegt  eben  boc^  ein  großer  Unterfc^ieb  t^or 
gegenüber  Slu^anb,  ba^  jnwr  ein  fogar  oormiegenber  Slgrarfloat 
mit  bebeutenbem  ©etreibeejrport  ij^,  unb  für  meld^eö  iene  ©egcn* 
argumente  noc^  flärHere  ©eltung  ^aben  müßten  alö  für  ^»flers 
teic^sUngarn.  Slber  feine  ©teuer*  unb  ©c^utbenlaflen  werben 
boä)  t5on  öerl^ttniömä^ig  me^r  ©c^ultem  getragen,  alö  bieö 
in  ber  2)onaumonarc^ie  ber  ^all  ifl,  unb  Ui  feiner  2luöbef;nung, 
M  ber  wdk  Sänberflrecfen  ben  ^rieg  faft  nur  öom  Jpörenfagen 
fennen,  l^t  eö  Tange  nic^t  fo  fe^r  unter  ben  bireEten  ^ricgö^ 
folgen  ju  leiben  ge'^abt  atö  biefe.  3Benn  man  aber  fc^Iieflic^ 
noc^  bebenPt,  ba^  ^fterreic^sUngarn  fc^on  in  ^riebenöjeiten  mit 
©c^wierigfeiten  p  Fämpfen  i)atte,  um  bk  in  ben  legten 
Sauren  ^auptfäc^Kc^  für  Sftüftungöjwecfe  gemachten  50?e^rauö* 
gaben  im  €tat  auöjugteic^en,  fo  Fann  man  fic^  öorflellen, 
wetd^en  finanziellen  €rfoIg  etnxtige  ^riegöfteuern  ^ier  l^aben 
würben,  unb  mit  weld^en  fc^Iimmen  oolFöwirtfc^aftlic^en  ^aä}f 
teilen  unb  ©efa^ren  fie  öerbunben  wären;  i^re  SÜJe^rerträgniffc 
flünben  olfo  in  Feinem  ^alle  im  35er"^ärtniö  ju  i^ren  SßirFungen 
in  fojialöFonomifc^r  fBejie^^ung.  X)ti^aib  Fönnen  wir  auc^  Ofler» 
reic^sUngarnd  25orgei^en  nur  billigen. 

2>emgemä^  muffen  wir  auc^  in  biefen  brei  fällen  ju  bem 
(Sc^Iuf  gelangen,  bd^  bk  ^nblungöweife  ber  beteiligten  ^taattn 


')  —  jttia   359  Äronen  (305  9)larf)    auf   ben  Äopf  bct  SBcvöIfcrung. 
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oollfommcn  gercd^tfcrtigt  crf^int,  \xnb  baf  fic  fic^  feinet  Unter; 
laffungsfünbe  frf>ulbig  gcmad)t  ^ben,  Denn  tvo  t)k  „fonfreten 
S3ert)ältnif|e"  eincö  ©taateö  nic^t  eine  für  ixi^  Sßirtfc^ftslebcn 
unbcbingt  gefo^rlofe  Dur^fü^rung  öon  ^riegeflcuern  gemä^rs 
leifrcn,  ober  wo  anbere  Umftänbe  [ie  bireft  notroenbig  ma^en, 
wirb  man  \i}xt  praftifc^  2lu5fü^rung,  ba^  „3fnibie;23ege5?eiten 
i>er  iJ^euorbnung  ber  ginanjen  unb  ber  enbgültigen  Decfung  bcr 
^riegöauögaben"  boc^  Oi^ne  ßroeifel  auf  mirtfc^ftlic^  abgeflärtere 
Reiten,  alö  cö  bk  ^riegöjeit  i\i,  öerfparen  muffen;  nur  bann 
fann  für  tim  gerechte  unb  gleicf)mä§ige  Serteilung  ber  Saften 
©orge  getragen  nxrben.  ®ir  ^ben  aber  gefe^en,  ba^  bk  SSer; 
^Itniffc  fpejieU  in  2)€Utfc^tanb,  ^flerreicf);Ungarn  unb  gran!; 
reirf)  nicf)t  gerabe  berartige  finb,  ba^  fie  bk  Durchführung  fc^on 
tixi^renb  beö  ^ricgeö  befonberö  Uid)t  erfc^inen  laffen;  ba^er 
tfl  eö  burc^uö  nic^t  oerfe^rt  ju  nennen,  ba^  biefe  brei  Hnber 
bieder  nur  burc^  <Sc^ulbaufna^me  allein  i^re  ^riegöauögaben 
gu  beden  fuc^ten. 

^rfennen  nix  alfo  in  biefem  fünfte  bcr  Dccfungöfrage  im 
allgemeinen  eine  jiemlicl)  genaue  unb  erfreuliche  Übereinftimmung 
mit  unferem  im  oorauöge^enben  alö  ri^tig  befunbenen  S^tanb; 
punft,  fo  i]i  bic^  in  öicl  geringerem  *DZa§c  Ui  ben  Rapier; 
girfulotionömitteln  alö  ^riegöfinanjma^regel  ber  gall.  3"  öUen 
friegfü^renben  ^taatm  fa^en  n?ir  ja  —  in  ben  einen  me^r,  in 
ben  anberen  weniger  —  jene  beutlic^cn  Slnjeid^en  auftauchen, 
bit  wir  oben  alö  bii  tppifc^n  25egleiterfc^einungen  ber  ^a^^icrs 
gelbwirtf^ft  fennen  lernten  —  ein  Steigen  ber  SSareitpreife 
unb  ein  (SinPen  bcr  ©ec^felfurfc  — ,  o^ne  ba^  jeboc^,  wie  unö 
oud;  bii  Überficbt  lcf)rte,  tttt>a  ungebccfteö  »])apiergelb  in  v3rö§ercn 
3Äengen  im  SJcrfe^r  fic^  befänbc.  Denn  waö  bebeutet  bcifpielö; 
weife  bcr  geringe  Umlauf  öon  240  SJJillionen  9}?arf  ungebccfter 
^{cic^efaffenfc^eine  für  ben  ^cbit  beö  Deutfc^en  SfJeic^cs  ?  ^twaö 
ffeptifc^r  wirb  man  fiel)  nur  ben  600—900  SJ^illionen  9tubel 
ruffifc^er  ^affenfc^ine  ber  3^eicl)örentci  gegenüber  yer^alten 
muffen.  Da  bemnac^  in  bcr  ^auptfacbc  nur  gcbecfte  ^apierf^eine, 
Sonfnoten,  in  23etrac^t  fommcn,  unb  ber  Sßkrt,  ben  man  biefen 
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^rctitpopieren  beilegt,  wie  tt>ir  fa^en,  ganj  öon  bem  SJertrauen 
btt  einzelnen  S3efi§cr  auf  ben  emittierenben  ©taat  unb  auf 
bic  2)ecfungögrunblage  abhängig  ifl,  fo  muffen  biefe  äöertöcrs 
mmberungen  tn  ber  SSefc^ffen^eit  ber  S^edungögrunblage  i^re 
Urfad;e  ^ben;  bt^^alh  ifl  im  folgenben  bte  ^^mge  ju  erörtern, 
inmiemeit  bte  wn  ben  öerfd^iebenen  «Staaten  in  Umlauf  gefegten 
^a^jierja^lungömittet  mit  ben  oben  geftellten  25ebingungen  im 
einflang  flehen» 

X)aUi  mu§  jeboc^  breiertei  oorauögefe^t  tt>erben:  Srflenö 
finb  wir  ju  einer  objeftioen  S5eurtei(ung  ber  einzelnen  2)ecfungös 
qualitäten  barüber  ju  fc^tecf)t  unterrid;tet,  gegen  meiere  gorbe^ 
rungörec^te  neben  bem  9}?etallbeflanb  bk  öerfc^icbenen  25anfen 
i^ren  S^lotenumlauf  erbö|)t  i)aUn^  weö^alb  mir  unö  me^r  an  ba^ 
metallifc^e  DecJungöoerl^ältniö  l^atten  muffen;  jweitenö  lä§t  fic^ 
wegen  ber  augenbIicRicf)en  Unmögticf)feit,  entfprecfjenbeö  wirt* 
fc^ftöj^tijlifc^eö  SJJaterial  ju  erlangen,  barüber  fein  Urteil  fällen, 
ob  unb  in  welchem  SJJafe  eine  SBertabna^me  ber  ^apierfc^ine  im 
Snianbe,  alfo  gegenüber  ben  Söaren  unb  Sienjllleiflungen  flatt« 
gcfunben  l^at.  %o^  ^errfc^t  in  allen  friegfü^renben  ©laaten 
«ine  me^r  ober  weniger  grofe  Xeuerung,  aber  cö  würbe  fr^n 
barauf  ^ingewiefen,  wk  fc^wierig  cö  ifl,  ernennen  ju  fönnen 
—  noc^  baju  o'^ne  jene  ©runblagen  — ,  welcher  Slnteil  baUi 
ber  Slo^ftofffnapp^eit,  bem  S^^angel  an  ^robu!tionö!rciften,  ben 
öerfc^obenen  S;port«  unb  Smportoer^ältniffen,  ben  g^rac^ten* 
Verteuerungen  ufw.  zufällt,  unb  welcf)er  Slnteit  wirflicl^  einem 
mongelnben  SJertrauen  ber  inlänbifc^en  S^loteubefi^cr  jujufc^reiben 
ijlt,  Diefer  ^unft  mu§  ba^er  bem  ^reiö  unferer  25etracl)tung 
gatt5  entfallen,  ba  wir  :^ierüber  boc^  nur  auf  burc^  nic^tö  ju 
beweifenbe  SSermutungen  angewiefen  finb.  Dritten^  wäre  ju 
finer  cinge^enb^reu  unb  objeftioen  23eurteilung  ber  Entwertung 
btt  SSanfnoten  gegenüber  ben  attölänbifc^n  ©Artungen  bk  t>ers 
gleid^enb«  ©egenüberftellung  ber  oerfcl^iebenen  2Bcc]()felFurfc  auf 
einige  neutrale  unb  befreunbete  (Staaten  unerläpc^.  Stber  aU 
gefe^en  oon  ben  ©c^wierigfciten,  einwanbfreie  unb  üor  allem 
tücfenlofe   3<*'^lenrei^en  f)kvüUt  ju   erlangen,  würben   le^tere 
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bod)  n>cgcn  inv  großen  Untcrfcfjiebe  jiüifc^cn  bcn  95cbingungcn, 
unter  bcncn  tk  cinjclnen  friegfü^tcnben  Sänbcr  tcilö  unter* 
einanber,  teüö  mit  5em  me|>r  ober  weniger  it>o(;hDoUenben 
neutralen  Qtuölanbe  im  SScrfe^r  flehen,  nur  tin  ungenaue^,  ja 
teilroeife  ganj  fc^iefcö  S5ilb  gcn>äf>rcn.  2luc^  I;icr  ^aSen  roir 
bereitö  batjon  gefpro^en,  ixi^  ber  gefieigerte  Import  cincö  friegs 
fu^renben  Sanbeö,  bcm  eine  in  ben  meiflen  gäUen  uerminbcrtc 
3lu8fu^r  gegenüberflte^t,  einen  nicht  geringen  ^rojentfag  bcö 
2)iöporiö  ber  ^opicrf^eine  t>erur|acf)en  fann.  D^atürlicf;  fehlen 
auc^  hierüber  ja^Ienmäfige  ©runblagen;  beö^alb  muffen  wir 
unö  mit  einer  me^r  allgemeinen  2)arftetlung  ber  SJer^ältniffe 
begnügen. 

Ikö  burd^fc^nittlic^e  2)iöagio  ber  25anfnotcn  ber  ?5anf  »on 
(Jnglanb  betrug  (inbe  2^e5ember  1915  ungefähr  3— 4«o,  ba^ 
2!)urcbfc^mttöbiöagio  ber  franjöfif^en  2Öäf;rung  00.9—120/0,  ba^ 
ber  beutfd^n  etnxt  20  o/o,  ber  italienifrf>en  20—25  0/0,  ber  cfter« 
reic^ifd^ngarifc^en  35—40  o/o  unb  ba^  ber  ruffif^en  fogar  über 
500/0.  X>ahci  beobad;teten  wir  j'cboc^  überall  bk  95emü^ungen 
ber  ©taatöbanFen,  jur  (itär!ung  unb  ^ebung  ber  ,^rcbitfä^ig= 
Itit  i^reö  2anbeö,  jur  g^eftigung  ber  2>atuta  alle  erreichbaren 
(5)olböorrätc  beö  ^  unb  2luölanbeö  in  i^ren  kellern  ju  Fonjcns 
trieren,  mobci  )k  öon  i^ren  Dtegierungen  burrf)  ©olbau0ful;r= 
öerbote,  2luf^ebung  ber  Sinlö8lich!eit  ufro.  aufö  befle  unterflü^t 
würben.  2>aö  le^terc  ift,  wie  wir  [a^en,  praftifc^  auch  in  (rnglanb 
ber  g^all.  2)er  Erfolg  biefer  öolbfammtungen  war  überall  ein 
guter.  Da§  troftbem  eine  S^iöparität  ber  23anfnoten  in  (rr* 
fc^inung  trat,  ift  nur  bavauf  jurücfjufü^ren,  ba^  mit  2tuö* 
na^me  (Jnglanbö  unb  Deutfc^lanbö  alle  Sdnber 
jenen  9??omenten  nic^t  genügcnb  ^ea^tung  fclunf; 
tcn,  bk  baö  ^öertrauen  in  i^re  SSanfnoten  er? 
fc^üttern  fonnten,  ba^  [ie  oor  allem  auf  bit  ge* 
nügenbe  ©olibität  ber  2)e(f ungögrunblagen  ju 
•wenig  SBert  legten.  Dieö  [oll  im  einzelnen  noc^  nä^er 
bargelegt  werben. 

Unbebingt     muffen     Deutfd^lanb     unb     Öjlerrcic^' 
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Ungarn  gcmeinfam  «nt  t)on  ben  übrigen  <Btmtm  gefonbert 
betrachtet  njerben,  ba  fie  auc^  in  biefer  SSejie^ung  eine  ©onber? 
j^ellung  einne|>men.  2)ie  ^entratmäc^te  [inb  burc^  bk  23infür 
€nglanbö  3ur  ©ee  üon  j€bcr  Sinfu^r  unb  2luöfu^r  abgefc^nitten ; 
nur  mit  wenigen  ©taaten  flehen  fie  noc^  in  ^anbelöbejie^ungen. 
geilen  auc^  l^ierüber  bk  ja^Ienmä^igen  eingaben,  fo  weif  man 
boct),  ba^  eö  fic^  nur  noc;^  um  SSruc^teile  ber  früheren  (Summen 
l^anbelt.  gerner  ift  befannt,  ba^  bk  2(uöfuf)r  totit  f;inter  ber 
einfu^^r  jurücfflel^t,  unb  bk  ^anbelöbilanjen  flarf  pa)[it)  ge? 
ttJorben  finb.  2luf  bk\iß  ^onto  ifl  äweifeHoö  ber  weitauö  gröfte 
%zii  beö  2)iöagioö  ber  25anfnoten  ber  beiben  ^taatm  ju  buchen. 
2)ie  grofe  SSerfc^lbung  an  ba^  Sluöknb  ruft  eine  flärfere  dlad)' 
frage  nac^  bem  auölänbifc^en  ©elbe  ober  tin  Überangebot  an 
l^eimifc^em  ^eroor;  Uibt^  fommt  im  ©infen  ber  SBe^felfurfe 
3um  2lu0brucf,  €in  Xdl  ifl  ja  wo^I  auc^  auf  ben  Zweifel  be* 
träc^tlic]()er  ©c^ic^ten  bcö  2luölanbeö  in  ben  enbgültigen  (Sieg 
ber  ^cnttalmätf)U  jurütfäufü'^ren.  Der  geringfle  Xeil  bagegen 
—  bkß  gilt  aber  nur  für  Deutfc^knb  —  auf  bci^  mangetnbc 
SSertrauen  i>er  auölänbifd^n  25anfnotenbefi§er  in  bk  Detfung» 
prüfen  wir  nämlic^  bk  Qualität  ber  pafsiernen  Umlaufömittet 
beö  Deutfc^en  SÄeic^eö  im  Kriege  na^er,  fo  finben  wir,  ba^ 
nur  bk  240  SWnionen  Wlatl  Steic^öfaffenfc^eine  o^ne 
jebc  Deckung  finb;  fie  muffen,  xviil  im  Kriege  auc^  für  unein* 
löelid^  unb  3um  gefe^lic^en  ^a^Iungömittel  erHärt,  auö  biefem 
©runbe  atö  reineö  (Staatöpapiergelb  betrachtet  werben.  Slber 
welche  2Bir!ung  fönnte,  xvk  bereitö  bemerft,  ein  fo  geringer 
95etrag,  biefer  „Heine  ©c^ön^^itöfei^Ier"  ber  beutfc^n  Säbrung 
auf  ben  ^rebit  Deutfcfylanbö  auöübcn?!  ©ic^erlic^  feine  -~ 
unb  um  fo  weniger,  alö  ber  ganje  übrige  9lefl  'ber  ^apierjablungö* 
mittel  burc^auö  folibe  gebecft  ifl.  Die  üorfic^tigen  23eleil;ungö5 
grunbföge,  nac^  benen  bk  2(uögabe  ber  Darlei^enöfaffens 
fc^eine  erfolgt,  l^aben  wir  ja  fennen  gelernt;  oon  biefer  <BiiU 
ifi:  wol^l  faum  ttwat  ju  bcfürd^ten,  benn  noc^  ba^u  befi^en  biefe 
©cl)eine  feinen  ^wangöfurö  unb  kommen  —  ebenfo  wk  bk 
9{eicl)öfaffenfc^ine  —  für  ^l)\\xnQzn  an  ba^  2luölanb  nic^t  in 
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S5ctrac^t.  2(ber  ouc^  bie  DccfungögrunMoge  bcr  Slcic^öbanfs 
notcn  mu§  tro^  bcr  gcttjö^rtcn  öcrfc^icbencn  (5rlcid)tcrun9cn  <ilö 
burdwuö  genügenb  be3cirf)net  tt>crbcn.  2)aö  mctaüifc^  iJccfungö^ 
oer^Itniö  i)l,  wenn  cö  ouc^  abgenommen  ^at,  noc^  immer  oon 
ber  gefe^licben  9}?inimalbecfung  äiemlicf)  entfernt,  unb  ber  nid^t 
metallifd;  gebeerte  Xtii  ijt,  mit  jebermann  roei^,  burc^  fid>ere, 
furjfriftige  2Bcc^|'cI  gcbecft.  25a§  im  Kriege  neben  ben  ungcbecften 
9icid)efaifenfd>€inen  aud)  bte  ju  ben  jurücf^altenben  S3elei|)ungö' 
quoten  in  3^crfef)r  gegebenen  Darle^enöfaffenfc^ine  jur  Dccfung 
jugclaffen  finb,  !ann  bem  SSertrauen  ebenfalls  feinen  3lbbru^ 
tun,  jumal  ber  3U  biefem  ^n>td  oemxmbte  ^^rojentfa^  ftctö  ein 
geringer  if!;  nur  ba^  auc^  ®ed)|'el  unb  Sd)ulböcrfc^reibungen 
beö  Sieic^ö  alö  Secfung  bienen  bürfen,  fann  ängftlic^en  Qiemütorn 
ju  SÖeforgniö  2inla|  geben.  2tber  auc^  bk  23eträge  I;ierfür  ^aben 
i'Utt'  nur  oorüberge^enb  einen  größeren  Umfang  angenommen 
unb  )id)  namentlich  nac^  ben  Sinja^lungöterminen  auf  bk  .^ricgö^ 
anleiten  immer  n?ieber  er^eblic^  oerminbert,  fo  ba$  jebeö  ))7lip 
trauen  jum  minbeflen  alö  übertrieben  erf^int.  Der  Umlauf 
an  ^apier5a|)lungömitteln  —  er  betrug  Ui  ben  ?8anFnoten  1915 
genau  5,6  iDJilliarben  im  5ö^re6burc^[cl>nitt,  rooju  noch  cm 
burcl)fc^nittlicf>cr  Umlauf  oon  ca.  1  2Äilliarbe  9)2arf  an  Darle^enö* 
unb  Steid^öfaffenfc^inen  abjüglicf)  ber  Ui  ber  Steichöbanf  fic^ 
jemeilö  befinblic^en  SSeträge  ^injutritt  —  \\i  aber  fein  fo  l;o^er, 
ba^  bk  öon  biefer  vgeite  auö  fic^  geltenb  mac^enben,  wert^ers 
ringernben  ^rfc^inungen  inö  ©eroic^t  fallen  fönnten;  benn  bem 
fte^t  ja  ein  burcb  Cffu|>ationen  t?ergrö§erteö  Umlaufögebiet  gcgem 
über,  unb  au^erbem  ijt  runb  eine  SJJilliarbe  ©olb  bem  2>erfcbr 
an  Sa^lungömittcln  entjogen  n>orbcn. 

3(nberö  jlc^t  eö  bagegen  mit  ber  öjlerreic^ifc^ungarifc^en 
®al)rung,  bk  and)  gegenüber  ber  beutfc^n  ein  Disagio  t?on 
15—20  0/0  ^t;  ^ier  tritt  beutlic^  ba^  2}?i^rauen  in  bte  Decfung 
jutagc.  Die  ^inftellung  ber  SSeröffentlic^ungen  ber  ^anfausroeifc, 
baß  ^i^gcflänbniö,  ba^  eö  etn>aö  ju  öcr^eimlicben  gibt,  !)a6en 
boö  9}?i§trauen  gemccft;  bk  3(u§erfraft|e§ung  ber  gefe^lic^  t>orj 
gefc^riebenen  9)2inimalbarbecfung  i)at  eö  oerftärft.    SÖerni  mir 
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auc^,  rote  gefagt,  ü6er  &aö  f;cutige  DecBungööcr^ältniö  nur  auf 
SScrmutungen  ongeroiefcn  finb,  fo  Iä§t  [ic^  boc^  mit  5icm(tcf;cr 
@idf)er^eit  fcfiflcHen,  ba^  eö  ntc^t  mc^r  gcnügcnb  tjl:,  um  ba^ 
SScrtraucn  bct  weiten  Greife  ber  auöfänbifc^en  ^flotenbefi^cr  ju 
befriebigen.  Darauf  if^  eö  jurücE^ufü^ren,  ba§  bie  ?^anfnotcn 
fcer  Söanf  oon  ^flerreic^sUngarn  eine  fo  ml  größere  Disparität 
aufmeifen  alö  bk  beutfc^n  9?eic^ö6anFnoten. 

2Öie  öer^ält  eö  fic^  aBer  mit  bem  Diöagio  ber  25anfnoten 
ber  SSieroerbanbömäc^te  ?  Die  „25e^errfc^erin  ber  '3}Zeere"  unb 
t^re  S3erbünbeten  fönnen  für  fic^  nic^t  ben  Umflanb  in  Slnfprud^ 
nel^men,  ba^  ber  ^rieg  i^re  ^ins  unb  2tuöfu^r  in  btm  3}Zafc 
unterBunben  l^ätte,  wk  bk^  bei  ben  2entralmäcf)ten  ber  ^att 
tt>ar,  ütuf lanb  öielleic^t  aufgenommen,  bem  burc^  bie  DarbancUcns 
fperre  ber  SSerfel^r  mit  Söefiteuropa,  bem  2l6[a^gebiet  [eineö  r)üupts 
[äc^lic^ften  STuöfu^rartifelö,  beö  ©etreibeö,  tat[äcf)lic^  faft  ab- 
gefc^nitten  war.  Deö'^alb  überwiegt  auc^  bei  i|>nen  bk  Q^infu^r 
nic^t  in  bem  ©rabe  wie  Ui  ^flerreic^sUngarn  unb  Deutfc^Ianb. 
X)a^  feigen  tt)ir  md)  an  bem  oer^äItniömä|ig  geringen  Diöagio 
ber  engtifc^en  S5an!noten;  benn  Ui  einer  burcf)fc^itt(id)en 
SJJJetallbecfung  öon  160—170  o/o,  bei  ber  offenfic^tticf)en  purücf* 
Haltung  ber  25anf  oon  ^nglanb,  bk  barauf  öerjic^tete,  t?on 
ben  gt^ei^eiten  ©ebrauc^  ju  machen,  bie  ba^  Parlament  i^r 
jugebilligt  l^atte,  unb  fogar  auöbrücflic^  erftärte,  bk  ftrengen 
Dccfungööorfc^riften  ber  Peels  Act  auc^  im  Kriege  befolgen  ju 
wollen,  fann  üon  einem  mangeinben  35ertrauen  nicfjt  biz  SÄebe 
fein.  T)aß  Diöagio  ifi:  oielme^r  auöfc^Iie^Iic^  auf  bk  SSerfc^uIbung 
Snglanbö  an  ba^  2luölanb  jurürfjufü^ren,  welche  burc^  bie 
infolge  beö  flärferen  ^igeni>erbrauc^ö,  beö  SOJangelö  an  2lrbeitös 
fräften  ufw.  »erminb^rte  2luöfu^r  nic^t  ganj  in  SBaren  be« 
glichen  werben  fann,  fonbern  teilweife  in  bar  beja^tt  werben 
tnu§.  3n  granfreic^,  in  Italien  unb  befonberö  in  Stu^s 
(anb  befielt  bagegen  auc^  eine  X)i^p<ixität  gegenüber  ber  eng* 
lifc^en  SBä^rung,  welche  ^weifelloö  ibren  Urfprung  in  ber  un* 
genügenben  Decfung  ber  25anFnoten  biefer  Sänber  bat.  SBir  batten 
ja   gefcben,  ba^  bie   25anFt>erfa[fungen  ber   brei  Sänber  eine 
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Kontingentierung  ^cg  unge&ecften  9lotenumIaufö  öorfe^cn,  £>ap 
ieter  Überfc^u^  barüber  ^t'nauö  in  bor  ooU  gcbecft  fein 
mu§.0  2>iefe  Kontingente  rourben  je  nad)  23ebarf  bcö  otoateö  wilU 
lüxlid}  erweitert;  bai  metaUifc^  Decfungööcr^ältniö  na^m  fajl 
jletig  ob,  unb  ba  ber  ^{efit  bei  i^mn  nirf)t,  n?ie  in  Deutfd>(anb 
unb  ^|lerreirf);Ungarn,  gcfcßmö^ig  burd)  ficf>ere,  furjfriftige 
g'orberungen  u[n>.  gebecft  [ein  mu§,  oielme^r  hti  ben  enormen 
Umloufö^öben  roo^l  olö  in  erheblichem  3}io^e  ouf  9?egierungö', 
ginonjroecbfel  ufn>.  ^in  ouögegeben  on3u[ef)en  ifl,  fo  fonn  eö 
nic^t  nninberne^mcn,  wenn  mit  ber  2krfcf>Iec^tenmg  ber  Decfungö- 
grunblogc  boö  9)2i§trouen  g«gen  bie  S5onfnoten  tt)U(^ö.  Soju 
fommt  nocf),  bo^  mon  t?or  oUem  9tu§tonb  unb  ^^ronfreicb  ben 
S3omnirf  ni^t  erfparen  fonn,  bo$  [ie  mit  ber  35ermebrung 
i^reö  ^^opiergeibeö  weit  über  boö  wirflid>e  SSerfc^röbebürfniö 
l^inouögegongen  finb.  SBir  broucben  ja  in  ibren  23onfouöroeiös 
Hberficbten  nur  einmol  ju  oergleid>en,  um  wieviel  ieweilö  ber 
SWetoIIbellonb  feit  Kriegsbeginn  jugenommcn  ^ot,  b.  b«  wicöicl 
metoHif^  Umloufömittel  in  biefer  '^cit  ouö  bem  SJerfe^r  »er« 
f^nninben  finb,  unb  um  wieoiel  fi^  jeroeilö  ber  D^lotenumlouf 
oermebrt  ^ot,  5.  ^.  wiesiel  popierne  3obIungömitteI  bofür  in 
ben  SSerfe^r  gegeben  nmrben,  um  boö  3)?i^er^ältniö  ju  crEenncn, 
bat  jwifc^  ber  Stenge  on  Umloufömitteln,  bit  yor  bem  Kriege 
bem  (foum  größeren)  2}erfe|>rö=  unb  Boblungsbebürfnis  ge= 
nügen  mu§te,  unb  bem  jeßigen  Dlotenumlouf  felbfl  bonn  no^ 
befielt,  ttxnn  mon  bti  bem  bur^  ängfilid)e  ©emüter  jurücf; 
ge^Itenen  ^rtgelb  —  eine  Srf^'nung,  bk  ficb  namentlich  in 
gronfreid)  in  ^obem  3}ia§€  gezeigt  boben  foll  —  mit  bebeutenbcn 
25eträgen  rechnet.  SJa^,  n>enn  derart  olle  v^c^ronfen  foüen,  bem 
(Jinflu^  inflotioniftifc^er  2Btrfungcn  Xüt  unb  Xor  geöffnet  nnrb, 
broud)t  nicbt  erfl  betont  ju  n^erben. 

9Zur  fo  loft  fic^  olfo  bk  Srfc^inung  beö  S)tö|)ortö  ber 
^o^iergelborten  ber  friegfüi^renben  ©tooten  erflören,  unb  eö 
beflotigt  fic^  caxä)  ^icr  bie  9{ic^tigFeit  unferer  früheren  2Iu6= 

*)  3"  '^anhixd)  befielt  aQerbin9§  blo§  eine  Kontingenrienmg  tei 
9}otenum[auf<g  iibex^awpt  o^ne  jebe  X^ecfungöbefHmmung. 
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fü^ntttgcn:  2ttö  Äriegöftnanamaltcgel  bürfen  nur  gcbecftc 
^o^){cr3irfulationömittcl  i>kmtx,  unb  ba^  SSertraucn  ouf  biefe 
^rebitpofierc  mu^  \iä}  auf  eine  genügenbc,  [olibe  Decfungö* 
grunbiage  fluten  fönncn.  D^iur  bann  finb  fic  alö  tJöHig  gefa^vloö 
unb  unfc^bltcf)  ju  6etracf)tetf  unb  bürfen  jur  .Äricgöfoflcn* 
beftrcitung  SScrwcnbung  finben.  2Bo  bieö  jeboc^  nic^t  ober  [elbfi 
nic^t  in  genügenbem  ^a^e  ber  galt  ifl,  machen  fic^,  njte  mtr 
fa^«n,  jene  Srfc^einungen  bemerkbar,  bie  für  ^olUmtt\ä)aft 
mic  ©taat  3um  SSer^ängniö  werben  Fönnen,  unb  beretroegen 
jene  gorberung  nac^  SSorftc^t  unb  S5eac^tung  aller  SJJomente, 
bte  bat  Vertrauen  erfc^üttern  unb  inö  3öan?en  bringen  Eönnten, 
ooHfommen  am  ^la^e  erfc^eint 

2)amit  fann  tt>o:^l  bit  ^ritif  ber  aufgeführten  25ec!ungöma^« 
nahmen  jum  2lb[c]^lu^  gebracf)t  werben;  benn  ein  tiefercö  Sin* 
ge^en  auf  weitere  Sinjet^eiten  würbe  Ui  ber  Ungenauigfeit 
unb  UnooHffcänbigfeit  beö  öorläufig  zugänglichen  jOJaterialö  nur 
auf  cr^eblic^e  ©c^wierigfeiten  flogen  unb  baUi  bod)  nur  ein 
unoollfommeneö  Dtefultat  liefern;  3um  Sleit  ifl,  tr>k  für  bic 
2lnlei^c  fc^on  bargelegt  würbe,  bk  Öbereinflimmung  mit  unferem 
2)ec!ungöflanbpunft  fo  offenficl;tlicl),  ba^  j'ebe  weitere  25es 
fprcd^ung  alö  überflüffig  empfunben  würbe.  2)ieö  ifl  aber  auc^ 
gar  nic^t  notwenbig ;  cö  follte  ja  nur  ber  SSerfuc^  gemacht  werben, 
auf  ©runb  ber  biö^erigen  Sreigniffe  beö  SBeltfriegeö  in  biefer 
^infic^t  nachzuprüfen,  ob  unb  inwieweit  bk  oben  aufgeftellten 
©runb[ä^e  fic^  alö  richtig  erwiefen  ^abm,  Unb  ba  fonnten 
felbfl  bk  oorauöge^enben  furjen  fritifc^en  ^Betrachtungen  jur 
©enüge  jeigen,  bü^  bkt  in  weitefige^enbem  3)?a^e  ber  ^all  ift, 
ba^  fic^  bat  ^tinjip  eincö  neutralen  I5ecfungöfianbpunHteö  in 
tJollem  Umfange  kwäi^rt  ^at  2tuc^  biefer  Ärieg  ^at  unö  wicber 
mit  aUer  2)eutlicf;feit  gelehrt,  ba^  bat  2)ecfungöproblem  nie  ein 
für  allemal  unb  ganj  allgemein  —  felbfl  nic^t  für  ein  einjelneö 
^rib  —  endgültig  entfc^ieben  werben  !ann,  ba^  eö  ferner  um 
ric|>tig  ifl  ju  be"^aupten  einerfeitö,  ba^  t\n  ^iaat  nur  2lnleiben 
jur  2)cc^ung  feiner  ^riegöauögaben  öerwenben  barf,  ober  anber« 
feitö,  ba^  er  immer  einen  Xeil  feiner  Äriegö!oflen  auf  bem 
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©teucrtwgc  Bcfhrcttcn  muf,  fonbcm  er  ^at  unö  yiclmc^r  Uf 
JDicfen,  &<i§  bic  göfung  t>ic[cr  (Streitfrage  tatfä^It^  yon  ganj 
befn'mmten  SSorauöfeßungen,  oon  ben  rechtlichen,  politifd^en  unb 
befonberö  n?trtfc^ftlicf>en  3"ft5nben  beö  betreffenben  Sanbeö  ab« 
^ongtg  ift,  für  melc^eö  btefe  g'rage  brenncnb  würbe.  Dtefe 
„fonfretcn  SScr^ältniffe"  bebingen  aber  auc^,  wk  mv  fa^en,  ben 
Erfolg  aller  Decfungöma§na!^m€tt ;  eö  »are  j'ebo^  »erfe^rt  ju 
glauben,  —  unb  txi^  follten  fi^  enblirf)  unfere  ©egner  merfenl 
—  ba^  baburc^  eine  (Jntfc^ibung  in  ber  einen  ober  anbcren 
9iicf>tung  herbeigeführt  würbe;  eö  nxire  falfc^  ju  meinen,  b<x^ 
finanjielle  Srf^Iaffung  unb  tt)irtfcf>afttic^e  Srfc^öpfung  ben  2(ud« 
f^Iag  geben  tt>erben.  S)ie[er  Ärieg  ifl:  jnwr  aurf>  in  ^obem  ©rabe 
ein  ffiirtfc^ftöfricg,  aber  testen  (Jnbcö  twrben  boc^  bk  >Baffen 
feinen  enbgültigen  Sluögang  beftimmen. 
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